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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych IG'I'

(marzec 2025)

Marzec byt kolejnym dobrym
miesigcem na warszawskim
parkiecie, cho¢ tempo wzrostu

indeksow lekko zelzato. W efekcie
GPW zaliczyta jeden z najlepszych
kwartatow w swojej historii, a WIG
wzrost w tym czasie o przeszio 20%,
zblizajgc sie do 100 tys. punktéw.

Skorzystaly na tym fundusze
emerytalne, ktérych portfele
wypetnione s3g polskimi akcjami.
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Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
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W marcu wcigz dobrze radzity sobie indeksy rynkéw wschodzacych w Europie. Odwrdcita sie
karta dla europejskich rynkéw rozwinietych, a na Wall Street marzec byt drugim z rzedu
miesigcem spadkow. W Warszawie, mimo korekty z korica miesigca, indeksy do zyskownych
stycznia i lutego dorzucity kolejnych kilka punktéw procentowych wzrostu. Jak policzyt Quercus
TFI, | kwartat 2025 roku byt czwarty pod wzgledem wzrostu dla WIG-u w ostatnich dwdéch
dekadach; indeks szerokiego rynku zyskat w tym czasie 20,6% (w samym marcu 4,30%). Pobit
tez swoj historyczny rekord i niemal dotkngt granicy 100 tys. pkt. WIG20 poszedt w gore w
marcu o 4,25%, mWIG 40 — o 5,33%, natomiast indeks matych spotek sWIG80 urdst o 3,20%.

Euro Stoxx 50 stracit niemal 4%, a niemiecki DAX poszedtw dét o 1,72%, cho¢ caty kwartat oba
indeksy moga zaliczy¢ do udanych; pierwszy z nich wzrést o 7,2%, drugi o ponad 11,3%.

Za oceanem dominowaty ponownie spadki. Po umiarkowanie dodatnim styczniu luty i marzec
pociagnely amerykanskie gietdy w dét. Dow Jones spadt w marcu o 4,2%, za$ S&P 500 stracit

5,75%, podobnie jak NASDAQ Composite.

Wyniki OFE

W marcu 2025 roku

Wiekszosé OFE, ktére ok. 80% aktywow majg ulokowane w akcjach krajowych spétek, po raz T )
kolejny dostarczyta mocno dodatnie stopy zwrotu. Sredni wynik na poziomie 4,0% zwickszyt OFE zarobity srednio
aktywa zgromadzone w funduszach emerytalnych o 9,8 miliarda ztotych. W catym pierwszym 4 0%

kwartale zarzadzajgcy przysporzyli przysztym emerytom 37,2 miliarda ztotych.

Najlepiej poradzit sobie w marcu Allianz Polska OFE, ktdrego jednostki zyskaty na wartosci
4,5%. Najstabszy OFE PZU ,,Ztota Jesien”, cho¢ tez z dodatnim wynikiem: 3,5%.

W marcu OFE zarobity srednio 4,0%
Wyniki funduszy emerytalnych (marzec 2025)
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fundusz ‘ 1mies. ‘ 3 mies. ‘ 6 mies. ‘ 12 mies. ‘ 24 mies. ‘ 36 mies. ‘ 60 mies. ‘ 120 mies.
Allianz Polska OFE 4,5% 18,3% 14,8% 152% 62,9% 549% 143,2% 103,6%
PKO BP Bankowy OFE 4,5% 18,2% 14,0% 14,3% 65,7% 53,4% 147,8% 103,8%
Nationale-Nederlanden OFE 4,2% 17,3% 13,8% 150% 63,1% 50,8% 136,7% 94,3%
OFE Pacztylion 4,1% 18,4% 148% 171% 66,1% 54,7% 147,6% 103,9%
Srednia FE EMP 4,0% 17,6% 14,0% 153% 63,7% 522% 1413% 97,7%
Vienna OFE 4,0% 171% 13,7% 14,6% 63,2% 50,6% 1374% 915%
UNIQA OFE 3,9% 17,4% 13,6% 154% 592% 50,5% 134,7% 90,4%
Generali OFE 3,6% 16,3% 13,8% 158% 658% 53,9% 142,8% 895%
OFE PZU "Ztota Jesien" 3,5% 17,6% 132% 15,0% 61,3% 48,0% 1456% 100,3%
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W horyzoncie 12-mies. sredni wynik OFE wyniost 15,3%, a najlepiej w tej perspektywie wypadty

OFE Pocztylion (17,1%), Generali OFE (15,8%) oraz UNIQA OFE (15,4%). I GTE

Izba Gospodarcza

Ran kl ng OFE Towarzystw Emerytalnych

W marcowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzgcym relacje zysku
do ryzyka (Information Ratio) pozycje lidera utrzymato OFE Pocztylion, ktére jako jedyne
otrzymato dwie najwyzsze oceny w horyzontach zaréwno rocznym, jak i trzyletnim, podobnie
jak miesigc temu. Drugim i trzecim miejscem na podium, rowniez tak samo jak przed w lutym,
podzielity sie OFE PZU ,,Ztota Jesien” i Generali OFE.

Zestawienie zamykajg PKO Bankowy OFE i Nationale-Nederlanden OFE, ktére majg
najnizsze noty 1a w horyzoncie rocznym.

Ranking funduszy emerytalnych (marzec 2025) © analizy’
wynik ranking

Lp. Nazwa funduszu

marzec | olZm ‘ 036m 1Z2m | 36m
1 OFE Pocztylion 4,1% 17.1% 547% @ 1)
2  OFE PZU "Ziota Jesien" 3,6% 15,8% 53,9% a@ (1 ]
3 Generali OFE 3,9% 15,4% 505% @@ @t
4 Allianz Polska OFE 4,5% 15,2% 549% O O
5 Vienna OFE 4,.2% 15,0% 508% @ O
6 UNIQA OFE 4,0% 14,6% 506% @& @
7  MNationale-Nederlanden OFE 4,5% 14,3% 53,4% o EM] e@ﬂ
8 PKO BP Bankowy OFE 3.5% 15.0% 480% @ Q@

Zradto: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W marcu warto$¢ aktywdw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych wzrosta
09,34 mid zt do 248,68 mild zt. Wynik zarzgdzania zwigkszyt ich stan o prawie 9,8 mid zt, W marcu 2025 .
natomiast ujemne saldo przeptywéw miedzy OFE a ZUS-em obnizyto wynik o 400 milionéw  aktywa otwartych
ztotych. Wzrost aktywow odnotowaty wszystkie OFE, przy czym najbardziej wzrosty aktywa pod funduszy emerytalnych
admlnlstrowanlem PKO BP Bankowego OFE (4,3%), ngtomlast dwa ’r,1aJW|eksze OFE: wzrosty 0 3,9% do
Nationale-Nederlanden OFE oraz Allianz Polska OFE powiekszyty wartos¢ zgromadzonych

aktywow o 4,2%. Udzialy rynkowe poszczegolnych funduszy ulegly minimalnej zmianie: lider i 248,7 mid zt
wicelider rynku zyskali po 0,1 pkt proc., natomiast trzecie w kolejnosci OFE PZU ,,Ztota Jesien”
taki sam skrawek ,tortu” utracito.

Aktywa OFE zwiekszyly sie w marcu o 3,9% © analizy

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE -
Fundusze emerytalne OFE 20250228 2025-0331 dynamika

min PLN ‘ struktura min PLN ‘ struktura

Nationale-Nederlanden OFE 65 137 27,2% 67 863 27,3% 4,2%
Allianz Polska OFE 60 863 25,4% 63432 25,5% 4,2%
OFE PZU "Ziota Jesien" 31636 13.2% 32660 13,1% 3.2%
Generali OFE 30 841 12,9% 31997  12,9% 3.4%
Vienna OFE 20 600 8,6% 21 376 8,6% 3.8%
UNIQA OFE 14 955 6,2% 15 507 6,2% 3. 7%
PKO BP Bankowy OFE 11 000 4,6% 11 474 4,6% 4,3%
OFE Pocztylion 4 206 1,8% 4373 1,8% 4,0%
Razem 239 338 100% 248 680 100% 3,90%

Zradto: FUNDonline FE, Analizy.pl
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Komentarz IGTE:

— OFE kontynuujg serie dobrych wynikow, w ciggu ostatnich 3 miesiecy zarobity dla swoich IG I E
klientow 17,6%. Wynik za 36 miesiecy wynosi 52,2%. To pokazuje, ze fundusze emerytalne
!:g:vacrg:g?\saécnf:rytalnvch

stanowig dobre rozwigzanie w zakresie dywersyfikacji inwestycyjnej kapitatu na jesien
zZycia. Biorgc pod uwage roéznego rodzaju ryzyka, warto swoj portfel emerytalny budowac na
wielu filarach i korzystac z dostepnych form oszczedzania dtugoterminowego — OFE, PPE, PPK,
IKE i IKZE. Regularne oszczedzanie i korzystanie z wielu form inwestowania tych oszczednosci
podnosi poziom naszego przysztego bezpieczenstwa — komentuje Matgorzata Rusewicz,
prezes IGTE.
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
— skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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