FUNDUSZE EMERYTALNE
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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych

(luty 2025)

Luty nie byt dla warszawskiej gietdy

az tak dobrym miesigcem jak

styczen, ale rowniez zaprezentowat

sie catkiem niezle, mimo
nerwowosci spowodowanej
wypowiedziami i poczynaniami

amerykanskiego prezydenta. A to

wsparto otwarte fundusze
emerytalne, ktérych portfele

wypetnione s3g polskimi akcjami.

Dobra passa rozpoczeta na poczatku
roku przez wiekszos¢ gield Starego
Kontynentu byta kontynuowana w lutym, cho¢ z mniejszym impetem. Indeks szerokiego rynku
WIG wzrést 0 5,3% (w styczniu 0 9,8%), a WIG20 nawet 0 6,0% (przed miesigcem 11%). Stabiej
wypadty indeksy srednich i mniejszych spotek, ale i one przyniosty solidne wzrosty: odpowiednio
0 3,2% oraz 4,6%. Euro Stoxx 50 wzrost o 3,3%, a niemiecki DAX zyskat 3,8%. Znakomicie
poradzit sobie hiszpanski IBEX, rosnac o 14,5%.

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
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Ponownie stabiej zachowywaty sie indeksy amerykanskie, cho¢ wyniki spétek za IV kwartat,
ktoérych sezon dobiega wiasnie konca, okazaly sie catkiem udane. Gorzej byto z prognozami na
kolejne miesigce. Dow Jones spadt w lutym o 1,6%, zas S&P 500 stracit 1,4%. Spotki
technologiczne z indeksu NASDAQ poszty srednio w doét o niemal 4%.

Wyniki OFE

W lutym wiekszos¢ OFE, ktére ok. 80% aktywoéw maja ulokowane w akcjach krajowych spotek,

W lutym 2025 roku

odnotowata solidny zysk. Sredni wynik na poziomie 4,8% dofozyt do aktywéw funduszy ~OFE zarobity Srednio
emerytalnych 10,8 miliarda ztotych. Jesli nie liczy¢ znakomitego stycznia (16,6 mid zt), to 4 8%

najwiekszy przyrost od roku.

Najlepiej poradzit sobie w lutym OFE Pocztylion, ktérego jednostki zyskaty na wartosci 5,3%.
Najstabszy ponownie okazat sie Generali OFE, cho¢ tez z nieztym z wynikiem: +4,4%.

W lutym OFE zarobity srednio 4,8%

Wyniki funduszy emerytalnych {luty 2025) ? analizy
fundusz ‘ 1mies. ‘ 3 mies. ‘ 6 mies. ‘ 12 mies. ‘ 24 mies. ‘ 36 mies. ‘ 60 mies. ‘ 120 mies.
OFE Pocztylion 5,3% 14,5% 9,4% 14,3% 56,8% 57,5% 103,5% 99,0%
Allianz Polska OFE 5,0% 14,2% 8,8% 12,7% 54,7% 553% 98,1% 97,2%
PKO BP Bankowy OFE 4,9% 13,7% 8,0% 12,4% 54,9% 53,9% 1024% 972%
Srednia FE EMP 4,8% 13,8% 8,6% 131% 543% 54,0% 985% 92,7%
OFE PZU "Ztota Jesien" 4,8% 14,3% 9,0% 13,9% 51,3% 50,4% 100,1% 97,1%
UNIQA OFE 4,8% 13,9% 8,7% 12,8% 506% 51,9% 946% 858%
Vienna OFE 4,6% 13,3% 8,2% 12,6% 54,3% 51,8% 974% 86,2%
Nationale-Nederlanden OFE 4,5% 13,3% 8,0% 12,6% 53,0% 529% 947% 89,1%
Generali OFE 4,4% 13,0% 8,9% 13,8% 56,7% 56,7% 996% 854%

Zrédto: FUNDonline FI, Analizy.pl

W horyzoncie 12-mies. Sredni wynik OFE wynidst 13,1%, czyli niewiele mniej niz przed
miesigcem (14,5%). Najlepiej w tej perspektywie wypadly OFE Pocztylion (14,3%), OFE PZU
»Ztota Jesien” (13,9%) oraz Generali OFE (13,8%).
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Ranking OFE

-
W lutowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzgcym relacje zysku do I G I E
ryzyka (Information Ratio) pozycje lidera utrzymato OFE Pocztylion, ktére jako jedyne
otrzymato dwie najwyzsze oceny w horyzontach zaréwno rocznym, jak i trzyletnim. Drugim Fowarzyater Bmarytalych

i trzecim miejscem na podium podzielity sie OFE PZU ,,Ztota Jesien” i Generali OFE.

Zestawienie zamykajag PKO Bankowy OFE i Nationale-Nederlanden OFE, ktére maja
najnizsze noty 1a w horyzoncie rocznym. Wyprzedzito je UNIQA OFE, zyskujgc jeden punkt
w tej perspektywie.

Ranking funduszy emerytalnych (luty 2025) © analizy’
wynik ranking

Lp.| MNazwa funduszu

my | ozm | o36m 2m | 36m
1 OFE Pocztylion 5,.3% 14,3% 57,5% [ 1 [ 1)
2 OFEPZU "Ziota Jesien’ 4,8% 13,9% 504% @ @
3 Generali OFE 4,4% 13,8% 567% QG @
4 Allianz Polska OFE 5,0% 12,7% 553% @G @
5  Vienna OFE 4,6% 12,6% 518% @ @G
6 UNIQA OFE 4,8% 12,8% 519% @ @G
7 Nationale-Nederlanden OFE 4,.5% 12,6% 52,9% oga e&:ﬂ
8 PKO BP Bankowy OFE 4,9% 12,4% 539% @G @G

Zradto: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W lutym wartos¢ aktywdéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych wzrosta
0 10,02 mld zt do 239,34 mld zt. Wynik zarzadzania zwigkszyt ich stan o prawie 10,8 mid zt, W |Utym 2025 . aktywa
natomiast ujemne saldo przeptywéw miedzy OFE a ZUS-em obnizyto wynik. Wzrost aktywéw ~ Otwartych funduszy
odnotowaty wszystkie OFE, przy czym najwiekszy OFE Pocztylion, ktére powiekszyto wartos¢ emerytalnych Wzroslfy
zgromadzonych aktywow o 5,0%. Udziaty rynkowe poszczegodlnych funduszy ulegty minimalnej 0 4,5% do 239,34 mid
zmianie: OFE Pocztylion zyskato 0,1 pkt proc., zas Generali OFE tyle samo stracito.

zt
Aktywa OFE zwickszyly sie w lutym o 4,5% © analizy
Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE -
Fundusze emerytalne OFE 20250131 20250228 dynamika
min PLN ‘ struktura min PLN ‘ struktura
Nationale-Nederlanden OFE 62 430 27.2% 65137 27,2% 4,3%
Allianz Polska OFE 58 140 25,4% 60 863  25,4% 4,7%
OFE PZU "Ziota Jesien” 30282 13,2% 31636 13,2% 4,5%
Generali OFE 29713 13.0% 30 941 12,9% 4,1%
Vienna OFE 19739 8,6% 20 600 8,6% 4,4%
UNIQA OFE 14 314 6,2% 14 955 6,2% 4,5%
PKO BP Bankowy OFE 10 513 4.6% 11 000 4,6% 4.6%
OFE Pocztylion 4 007 1,7% 4 206 1,8% 5,0%
Razem 229137 100% 239 338 100% 4,45%,

Zradto: FUNDaonline FE, Analizy.pl

Komentarz IGTE:

— OFE konczg luty z wynikiem +4,8%, a ich rezultat z ostatnich trzech miesiecy wynosi +13,8%.
Polskie fundusze emerytalne w dtugim okresie notujg wzrosty, efektywnie pomnazajgc kapitat
emerytalny Polakéw — w ciggu ostatnich 36 miesiecy zarobity 54% dla swoich cztonkow.
Ostatnie tygodnie pokazujg, Zze ze wzgledu na decyzje gospodarcze nowej administracji USA
na rynkach moze pojawi¢ sie wiecej zmiennoSci, nalezy podejrzewac, ze mozemy tego
doswiadczyc¢ rowniez w Polsce. Nie zmienia to jednak faktu, ze najlepszym znanym sposobem
na zgromadzenie dodatkowego Zzrodfa dochodu w okresie emerytury jest systematyczne
oszczedzanie i konsekwentne inwestowanie — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl




FUNDUSZE EMERYTALNE

© analizy®

Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
— skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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