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Rynek funduszy zrownowazonych* w Polsce
(grudzien 2024) S:F

POLAND
SUSTAINABLE

W 2024 roku liczba funduszy deklarujacych zgodnos¢ z art. 8 i 9 SFDR, umownie INVESTMENT FORUM
zwanych ,,zrownowazonymi” wzrosta o 7 do 68 produktow. Jednoczesnie wartosé¢

aktow w nich zgromadzona wzrosta w tym czasie ponad dwukrotnie do 22,5 mid zt

na koniec grudnia 2024 r.

4 marca 2025

Aktywa funduszy zréwnowazonych

Rok 2024 przynidst dynamiczny wzrost znaczenia funduszy zrownowazonych deklarujgcych
zgodnos¢ z art. 8 lub art. 9 Rozporzadzenia SFDR. Wartos$¢ aktywoéw w nich zréwnowazonych
wzrosta o 150%, a ich udziat w rynku funduszy detalicznych siegnat 10%. Dodatkowo od
1 stycznia 2025 roku wszystkie 8 subfunduszy z parasola Gotowe Strategie SFIO z oferty mTFI
zaczely promowac aspekty srodowiskowe/spoteczne, dzieki czemu z poczagtkiem kolejnego
roku liczba funduszy zrownowazonych wzrosta do 76, a wartos¢ zgromadzonych w nich
aktywow do ponad 23 mid zt.

Przypomnijmy: wedfug rozporzadzenia SFDR fundusze inwestycyjne nalezy
zaklasyfikowac do jednej z trzech kategorii:

e produkty jasnozielone ,light green’”, ktére ,promujg aspekty srodowiskowe i
spoteczne" (cho€ nie wytgcznie) i inwestujg w spotki przestrzegajgce dobrych
praktyk zarzadczych, ale nie majg tego na celu (zdefiniowane w art. 8 SFDR),

e produkty ciemnozielone ,dark green”, ktore ,majg na celu zrbwnowazone
inwestycje” — czyli koncentrujg sie na zrownowazonych inwestycjach jako celu
szczegotowym funduszu (zdefiniowane w art. 9 SFDR),

e produkty neutralne pod wzgledem ESG, ktore nie promujg cech inwestycyjnych
ESG, jedynie ,integrujg czynniki ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju”
(zdefiniowane w art. 6 SFDR).

Wsréd funduszy zréwnowazonych dominujg produkty ,,jasnozielone” (art. 8 SFDR) i w tej
kwestii niewiele sie nie zmienito. Na koniec 2024 roku byto ich 60, a ich aktywa przekroczyty
22,2 mid zt (wzrost o 156% r/r). W przypadku funduszy ,ciemnozielonych” (art. 9 SFDR)

wartos¢ aktywéw wrecz nieznacznie spadta o 6,5% do 0,32 mid zt.
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Aktywa funduszy deklarujgcych zgodnosc z art. 8 i art. 9 SFDR
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Naptywy do funduszy zrobwnowazonych

W 2024 r. fundusze deklarujgce zgodnosc z art. 8 lub art. 9 SFDR odnotowaty najwigeksze
w historii naptywy netto nowych $rodkéw, siegajgce +5,6 mld zt. To zastuga funduszy
sJjasnozielonych”, do ktérych trafito netto 5,7 mid zt; jednoczesnie fundusze ,ciemnozielone”
odnotowaty przewage umorzen (-45 min zt). Najwiecej kapitatu pozyskaty fundusze dtuzne:
BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny (az 2,0 mld zl), QUERCUS Akumulaciji
Kapitatu (+986 min zt), QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy (602 min zt) oraz Goldman Sachs
Obligacji Plus (+451 min zt netto).

Bilans sprzedazy funduszy deklarujacych zgodnos¢ z art. 8 i art. 9 SFDR
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Oferta produktowa funduszy deklarujgcych
zgodnosc¢ z art. 8 lub art. 9 SFDR w Polsce

W 2024 roku odnotowalismy kilka zmian produktowych. Na koniec roku krajowe TFI oferowaty
68 funduszy inwestycyjnych deklarujgcych zgodnos¢ z art. 8 lub art. 9 SFDR. Najwiece;j
funduszy zréwnowazonych ma w ofercie Goldman Sachs TFl — az 12 (az 11,7 mid z),
z ktérych 11 to fundusze jasnozielone. Na drugim miejscu znalazty sie BNP Paribas TFl z 9
subfunduszamii 2,3 mld zt (w tym dwoma ciemnozielonymi) oraz TFI Allianz Polska takze z 9
subfunduszamii 0,7 mid zt.

Najwieksze fundusze zrownowazone* w Polsce (gru 2024)
Aktywa w min PLN

Goldman Sachs Krétkoterminowych Obligacji I 3 821
Goldman Sachs Obligacji Plus I 2 063
QUERCUS Akumulacji Kapitatu I 2 329
BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny I 2 074
Goldman Sachs Akcji CEE IS 1 654

Goldman Sachs Globalny Spétek Dywidendowych IS 1 212

QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy NN 1 183
Goldman Sachs Obligacji Korporacyjnych I 651
QUERCUS Agresywny I 616
Santander Prestiz Technologii i Innowacji IS 5383
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*deklarujace zgodnos¢ zart. 8 lub art. 9 SFDR
Zrédto: Analizy.pl

Zmiany produktowe w 2024 roku

o W kwietniu zesztego roku trzy fundusze tego TFI zaczely spetnia¢ kryteria art. 8 SFDR,
czyli promujg aspekty srodowiskowe lub spoteczne, tak jak to ujeto w art. 8 rozporzadzenia
SFDR. Chodzi o fundusze o znacznych aktywach, dzieki ktorym rynek funduszy
zrownowazonych odnotowat taki duzy wzrost. Mowa o Goldman Sachs Krétkoterminowych
Obligacji, Goldman Sachs Obligacji Korporacyjnych oraz Goldman Sachs Obligacji Plus.
Ich aktywa wynosity wowczas 6,1 mld zt, a do konca roku wzrosty do 7,4 mid zi.
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Jednoczesnie inny subfundusz tego TFI zmienit strategie: Goldman Sachs Indeks
Odpowiedzialnego Inwestowania zaczat inwestowac¢ w regionie CEE, zmieniajgc nazwe
na Goldman Sachs Akcji CEE.

e Pod koniec 2024 roku kryteria ESG w procesie inwestycyjnym i warunki art. 8
Rozporzadzenia SFDR zaczely spetnia¢ takze dwa subfundusze z Santander TFI:
Santander Akcji Spétek Wzrostowych oraz Santander Prestiz Technologii i Innowacji, a
takze jeden subfundusz z VIG / C-QUADRAT TFI — C-QUADRAT ARTS Total Return
Bond.

e Pod koniec roku poszerzyto sie grono funduszy ciemnozielonych — o Generali Obligacji
Ekologicznych. Aktywa subfunduszu sg lokowane posrednio w obligacje spotek ktorych
model biznesowy, produkty, ustugi lub procesy produkcyjne pozytywnie przyczyniajg sie
do wyzwan zwigzanych z transformacjg energetyczng i ekologiczng poprzez tematyczng
strategie SRI (Socially Responsible Investing, Inwestowanie Odpowiedzialne Spotecznie).
Inwestycje te sg dokonywane poprzez nabywanie tytutdw uczestnictwa subfunduszu
Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds.

Zmiana oferty Goldman Sachsa wplyneta na zmiane uktadu sit. Cho¢ wsréd dostepnych
w ofercie polskich TFI funduszy zrownowazonych dominujg fundusze inwestujgce w akcje —
39 funduszy akcyjnych, to aktywa w nich zgromadzone stanowig jedynie 31% tego rynku.
Z kolei 20 funduszy dtuznych odpowiada za 64% aktywow, a 7 funduszy mieszanych za
jedynie 4% aktywow.

Podziat funduszy deklarujacych zgodnosé z art. 8 lub art. 9 SFDR
_wg klas aktywow / typu funduszu

4%1% 13% 17%

71%

= akcyjny = diuzny * mieszany = aktywéw niepublicznych = master feeder = inwestycje bezp. FoF-y

Zrédto: Analizy.pl

Jeszcze rok temu TFI najczesciej na fundusz zréwnowazony wybieraty forme master feedera,
czyli funduszu inwestujgcego do 100% aktywoéw w jednostki uczestnictwa wybranego
funduszu zagranicznego, ktéry sam spetnia kryteria art. 8 lub 9 SFDR. Ich udziat spadt jednak
z 59% aktywoéw funduszy zréwnowazonych do zaledwie 17%. Obecnie gros $rodkow jest
ulokowane w funduszach inwestujgcych bezposrednio w rézne klasy aktywéw.

Na polskim rynku dostepna

jest takze szeroka oferta Fundusze ciemnozielone (art. 9 SFDR)

zagranicznych  funduszy fundusze aktywa
jasno- i ciemnozielonych, (min zi)*
gtownie zarejestrowanych w Goldman Sachs Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania 168
Luksemburgu lub Irlandii  UNIQA Globalny Akcji Walutowy 127
fundqszy UCITS, bedacych w Generali Akgji Ekologicznych Globalny 57
ofercie globalnych Santander Prestiz Prosperit; 44
zarzadzajacych aktywami. Do Y

wyboru mamy ponad 300 UNIQA Akgji Europejskich ESG 34
funduszy spetniajgcych inPZU Zielone Obligacje 29
kryteria art. 8 lub art. 9 SFDR.  Generali Akcji Ekologicznych Europejski 11

Najwiecej majg ich w ofercie:

A BNP Paribas Akcji Aqua 4

Schroders, Fidelity - R -
International oraz BlackRock. Generali Obligacji Elkologlcznych 2
BNP Paribas Akcji Swiatowych 1

Informacje o zagranicznych *dane na koniec 2024r.
funduszach zréwnowazonych
oferowanych w Polsce znajdziesz na stronie Analizy.pl.

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl



https://www.analizy.pl/fundusze-zagraniczne/notowania?&isActiveSalePl=1&isEsgPolicy=1&

FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Wyniki funduszy zrownowazonych

Wyniki funduszy deklarujacych zgodnos¢ z art. 8 lub art. 9 SFDR (gru 2024)

Fundusze jasnozielone

@ analizy”

firma segment 3 mies. 6 mies. 12 mies. 36 mies. 60 mies.
ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny Alior TFI diuzne zagraniczne 1,3% 3,2% 5,7% - -
Allianz Artificial Intelligence TFI Allianz Polska akceji zagranicznych 8,6% 9,2% 17,3% -3,2% 89,8%
Allianz China A-Shares TFl Allianz Polska akcji zagranicznych -5,3% 10,9% 10,0%  -43,6% -
Allianz Defensywna Multistrategia TFI Allianz Polska mieszane zagraniczne 0,2% 3,5% 6,5% 7.1% 14,2%
Allianz Dynamiczna Multistrategia TFI Allianz Polska mieszane zagraniczne 2,7% 4,6% 17,3% 20,7% 57,5%
Allianz Europe Equity Growth Select TFI Allianz Polska akcji zagranicznych -65%  -6,3% 0,2% -8,5% 32,6%
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG TFI Allianz Polska diuzne zagraniczne -1,6% 5,0% 7.2% 0,7% 0,2%
Allianz PIMCO ESG Income TFI Allianz Polska diuzne zagraniczne -1,3% 2,6% 3,6% 1,2% -
Allianz PIMCO Global Bond ESG TFI Allianz Polska diuzne zagraniczne -0,7% 2,5% 2,7% -0,1% 2,3%
Allianz Zbalansowana Multistrategia TFI Allianz Polska mieszane zagraniczne 1,6% 3,7% 12,4% 14,7% 37,5%
Amundi Stars Global Aggregate Amundi Polska TFI dluzne zagraniczne -0,7% 2,7% 3,2% 3,0% -
Amundi Stars Global Ecology Amundi Polska TFI akcji zagranicznych -4,5% 22%  12,5% -1,4% -
Amundi Stars Silver Age Amundi Polska TFI akeji zagranicznych -1,1% 2,1% 8,3% 6,3% -
BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy BNP Paribas TFI akcji zagranicznych 0,3% 3,0% 17,6% - -
BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA BNP Paribas TFI akcji zagranicznych 10,7% 7,0% 27,0% - -
BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych BNP Paribas TFI diuzne zagraniczne 1,6% 4,8% 6,1% - -
BNP Paribas Globalny Akcji BNP Paribas TFI akcji zagranicznych -0,3% 3,7% 10,6% 1,8% 16,7%
BNP Paribas Globalny Obligacji Uniwersalny BNP Paribas TFI diuzne zagraniczne -0,6% 3.2% 4,2% - -
BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu BNP Paribas TFI mieszane zagraniczne 0,8% 3,6% 5,7% 0,8% 7,0%
BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny BNP Paribas TFI diuzne zagraniczne 1,1% 2,7% 4,5% - -
C-QUADRAT ARTS Total Return Bond VIG / C-QUADRAT TFI diuzne zagraniczne 1,1% 4,2% 7,1% 16,5% -
Esaliens Akcji Rynkéw Wschodzacych Esaliens TFI akcji zagranicznych -18%  -1,6% 2,4% - -
Esaliens Infrastruktury Esaliens TFI akcji zagranicznych 0,7% 7,3% 6,4% - -
Esaliens Okazi Rynkowych Esaliens TFI akceji zagranicznych 8,7% 7.1% 22,9% -5,9% 25,4%
Esaliens Spoétek Innowacyjnych Esaliens TFI akcji zagranicznych 12,8% 7,7% 31,9% 10,8% 28,6%
Generali Multi Asset FIZ Generali Investments TFl  mieszane zagraniczne -2,0%  -0,5% 3,1% - -
Goldman Sachs Akcji CEE Goldman Sachs TFI akcji zagranicznych -01%  -3,1% - - -
Goldman Sachs Europejski Spétek Dywidendowych Goldman Sachs TFI akcji zagranicznych -34%  -0,5% 5,9% 18,8% 35,9%
Goldman Sachs Globalny Dtugu Korporacyjnego Goldman Sachs TFI dluzne zagraniczne 04%  4,3% 6,2% 6,8% 14,1%
Goldman Sachs Globalny Spétek Dywidendowych Goldman Sachs TFI akcji zagranicznych 4,2% 8,2% 17,6% 38,0% 60,4%
Goldman Sachs Krétkoterminowych Obligaciji Goldman Sachs TFI dluzne PLN 1,1% 3,1% 6,3% 18,6% 23,3%
Goldman Sachs Obligacji Korporacyjnych Goldman Sachs TFI dluzne PLN 1,4% 3,6% 7,7% - -
Goldman Sachs Obligacji Plus Goldman Sachs TFI diuzne PLN 0,9% 2,9% 5,9% 17,9% 23,3%
Goldman Sachs Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokal Goldman Sachs TFI diuzne zagraniczne -6,9% 0,7% -3,9% -34%  -141%
Goldman Sachs Polski Odpowiedzialnego Inwestowania Goldman Sachs TFI akciji polskich 27%  -9,4% 1,4% 15,1% 58,0%
Goldman Sachs Spoétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacyct Goldman Sachs TFI akeji zagranicznych 1,9% 2,8%  20,9% 15,3% 25,5%
Goldman Sachs Spoétek Dywidendowych USA Goldman Sachs TFI akcji zagranicznych -0,4% 6,3% 16,4% 35,1% 60,4%
inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii TFIPZU akcji zagranicznych -253% -20,1%  -30,4% - -
inPZU Akcje Sektora Zréwnowazonej Gospodarki Wodnej TFH PZU akcji zagranicznych -7,9%  -2,0% 1,7% - -
Ipopema Benefit 7 FIZ AN Ipopema TFI aktyw 6w niepublicznych 01%  -9,8% -9,4% 4,3% -
Ipopema Ekologii i Innowacji FIZ Ipopema TFI akcji zagranicznych -133% -10,7%  -19,5% - -
Millennium Plan Aktywny Millennium TFI akceji zagranicznych 1,1% 3,4% 17,6% 13,4% 39,4%
Millennium Plan Spokojny Millennium TFI mieszane zagraniczne -1,1% 2,6% 3,5% 1,5% 4,9%
Millennium Plan Wywazony Millennium TFI mieszane zagraniczne -0,9% 2,8% 6,2% 3,2% 13,8%
Pekao Ekologiczny Pekao TFI akcji zagranicznych -55%  -3,7% -0,3% -3,2% -
PKO Ekologii i Odpowiedzialnos$ci Spotecznej Globalny PKO TFI akcji zagranicznych -4,5% 0,7% 8,1% 14,6% 44,3%
PKO Obligacji Zielonej Transformacji (Parasolowy FIO) PKO TFI diuzne zagraniczne 0,5% 3,0% 3,6% -0,4% -0,2%
PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju TFI PZU akcji zagranicznych -1,8% 0,5% 12,0% 21,4% -
PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju TRIPZU diuzne zagraniczne -1,3% 2,0% 2,4% - -
QUERCUS Agresywny QUERCUS TFI akcji polskich -3,0%  -8,4% 5,1% 24,6%  129,9%
QUERCUS Akumulacji Kapitatu QUERCUS TFI diuzne PLN 1,5% 3,8% 8,1% 24,3% 26,9%
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy QUERCUS TFI diuzne PLN 1,4% 3,4% 7,9% 25,0% 29,0%
QUERCUS Global Growth QUERCUS TFI akcji zagranicznych 4,5% 6,7% 28,3% 30,9% 87,5%
Santander Akcji Spotek Wzrostowych Santander TFI akcji zagranicznych 08% -1,9% 12,7% 18,8% -
Santander Prestiz Akcji Europejskich Santander TFI akcji zagranicznych -3,6%  -0,5% 6,5% 10,5% 22,1%
Santander Prestiz Future Wealth Santander TFI akcji zagranicznych -1,0% 3,4% 8,1% -11,5% -
Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny ~ Santander TFI akcji zagranicznych 1,0% 5,2% 19,0% 18,2% -
Santander Prestiz Technologii i Innowagji Santander TFI akcji zagranicznych 4,0% 2,6% 22,2% 22,1% 99,9%
VIG / C-QUADRAT GreenStars VIG / C-QUADRAT TFI akcji zagranicznych 3,6% 4,4% 17,4% 26,3% -

Fundusze ciemnozielone

BNP Paribas Akcji Aqua BNP Paribas TFI akcji zagranicznych -4,0% 1,2% 3,0% - -
BNP Paribas Akcji Swiatowych BNP Paribas TFI akcji zagranicznych -4,7% 0,2% 0,2% - -
Generali Akcji Ekologicznych Europejski Generali Investments TFl  akcji zagranicznych -101%  -7,1% -63%  -14,9% -
Generali Akcji Ekologicznych Globalny Generali Investments TFl  akcji zagranicznych -1,1% 1,6% 12,4% - -
Generali Obligacji Ekologicznych Generali Investments TFl  dluzne zagraniczne - - - - -
Goldman Sachs Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania Goldman Sachs TFI akcji zagranicznych 0,4% 4,3% 14,7% -3,0% 30,5%
inPZU Zielone Obligacje O (inPZU SFIO) TRIPZU diuzne zagraniczne 0,7% 4,9% 4,2% - -
Santander Prestiz Prosperity Santander TFI akcji zagranicznych -80% -1,8% -1,5% - -
UNIQA Akcji Europejskich ESG UNIQA TFI akcji zagranicznych -3,7% -3,1% 6,0% -9,9% 0,8%
UNIQA Globalny Akcji Walutowy (UNIQA Globalny FIO) UNIQA TFI akcji zagranicznych 4,0% 2,7% 8,5% - -
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dzial Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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