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Za nami swietny poczatek roku dla funduszy akcji matych i srednich spétek. Wszystkie
wypracowaty zyski wynoszace srednio 4,6%. W naszym comiesiecznym rankingu zaszto

kilka zmian.

Przetasowania w rankingu sprawity, Zze nie ma obecnie ani jednego funduszu akcji polskich MiS,
ktéry miatby najwyzsze noty 5a jednoczesnie w rocznym i 3-letnim horyzoncie. W najnowszym
zestawieniu, ktadacym najwiekszy nacisk na ocene roczng, najlepiej prezentuje sie PZU Akcji

Matych i Srednich Spétek, ktéry otrzymat najwyzsza ocene 5a w horyzoncie rocznym i nieco nizsza
4a w 3-letnim. Jesli utrzyma forme, jest szansa, ze w kolejnej aktualizacji ratingéw odnotuje

podniesienie oceny do 4 gwiazdek.

Ranking funduszy akcji matych i sSrednich spétek (01.2025)

Fundusze otwarte i zamkniete z najw

ZSzymi ocenami

Relacja zysk / ryzyko (IR)

Stopa zwrotu

Nazwa funduszu aktywa Rating
12M | 36M ™ | 12M | 3em | (Minzt)

PZU Akcji Matych i $rednich Spétek (5 &) (4 D) 44% 19,8% 43,8% 9% HAhwN

UNIQA Akcji Matych i Srednich Spétek 0= © 7% 197% 427% 118

AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek 0 @ e 35% 22,0% 70,1% 40 Wwhhw

Rockbridge Neo Akcji Srednich Spétek o @ o [@] 57% 16,8% 43,6% 69 WwkWw

Beta ETF mWIG40TR Portfelowy FIZ 0= O 79% 16,8% 405% 260

Generali Akcje Malych i Srednich Spstek @) € 28% 156% 385% 221 wRAWN

Zrédto: FUNDonline Fl, analizy.pl

Na drugim miejscu naszego styczniowego rankingu znalazt sie UNIQA Akcji Matych i Srednich Spétek.
Fundusz inwestuje gtéwnie w akcje spétek z indeksu mWIG40, z niewielkg domieszka tych o mniejszej
kapitalizacji (np. z sSWIG80) oraz spdtek zagranicznych (do ok. 10% aktywdw funduszu), gtdwnie z krajéw
Europy Zachodniej. W trzech na cztery ostatnie lata wyraznie pokonat konkurencje, ale m.in. przez
stabszy 2022 rok ma tylko trzy gwiazdki ratingowe.

Na trzecie miejsce wskoczyt AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek, ktdry najlepiej z catej tréjki wypada

w horyzoncie $rednioterminowym (ocena 5a w 3-letnim horyzoncie i ostatnio podniesiona nota ratingowa
do 4 gwiazdek). W ostatnich 36 mies. jego jednostka zyskata na wartosci az 70%, co jest najwyzszym
wynikiem w grupie, ponad dwukrotnie wyzszym od Sredniej. Wynik 12-mies. takze jest najwyzszy w grupie,
ale zostat osiggniety przy podwyzszonym ryzyku (ranking opiera sie na wskazniku Information Ratio), stad

ocena roczna - 4a.

W zestawieniu funduszy z najwyzszymi ocenami (czyli min. 4a w horyzoncie rocznym i min. 3a w 3-letnim)
znalazty sie jeszcze Rockbridge Neo Akcji Srednich Spétek, jeden fundusz indeksowy notowany na

gietdzie dazacy do odwzorowania skfadu i wynikéw indeksu mWIG40 - Beta ETF mWIG40TR Portfelowy
FIZ oraz Generali Akcje Matych i Srednich Spétek. Ostatni z wymienionych funduszy przez dtugi czas

utrzymywat najwyzsza note 5a w horyzoncie rocznym, dopiero w styczniu spadta ona do 4a. Jednoczesnie
w ostatniej aktualizacji ratingdw odnotowat wzrost oceny do czterech gwiazdek. Jest to fundusz, ktéry od
dwdch lat wyraznie bije konkurencje. Jego portfel w poréwnaniu do innych funduszy akcji mis jest nieco
bardziej przechylony w kierunku gietdowych maluchéw. Nie jest to jednak wyznacznik — ostateczny
ksztatt portfela determinuje bowiem potencjat do wzrostéw poszczegdlnych podmiotdw (to on jest
kluczem w selekcji spdtek). Komponent zagraniczny petni raczej niewielka role.

W zestawieniu nie pojawit sie Santander Akcji Matych i Srednich Spétek, ze wzgledu na spadek oceny
rocznej do 3a. Ale warto o nim wspomnied, gdyz mimo stabszego okresu, wcigz $wietnie prezentuje sie
w dtuzszych horyzontach, co potwierdzajg najwyzsza nota 3-letnia (5a) oraz 5 gwiazdek w ratingu.

Ranking funduszy inwestycyjnych Analiz Online pozwala w prosty i szybki sposéb w ramach jednej
grupy wytonic¢ najbardziej efektywne fundusze. Raport przygotowujemy co miesigc w oparciu o wskaznik
information ratio, ktéry obrazuje relacje zysku do ponoszonego ryzyka. Fundusze o najwyzszej
efektywnosci otrzymujg ocene 5a lub 4a, rozwigzania najstabsze 1a lub 2a, ocena 3a ma charakter

neutralny.
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Zestawienie najwyzej ocenionych funduszy*
FUNDUSZE AKCYJNE

Fundusze akcji polskich matych i srednich spétek

Lp.| Nazwa funduszu Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
sty-25 | 12v | 36Mm Y

1 PZU Akcji Matych i Srednich Spétek (PZU FIO Parasolowy) 4,4% 19,8%  43,8% 5 4@

2 UNIQA Akdji Matych i Srednich Spétek (UNIQA FIO) 71%  197%  42,7% 38

3 AGIO Akgji Malych i Srednich Spétek (AGIO SFIO) 35% 220% 701% =y - )

4 Rockbridge Neo Akgji Srednich Spétek (Rockbridge Neo FIO) 57% 168% 43,6% .4 &Y oy )

5  Beta ETF mWIG40TR Portfelowy FIZ 79% 16,8% 405% -4 45 345

6 Generali Akcje Matych i Srednich Spétek (Generali Fundusze FIO) 2,8% 15,6%  38,5% 1:4'2@ 3@
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akcji polskich uniwersalne

Lp. | Nazwa funduszu Sty-25 Stop:zz';vrotu 36M Rj'::ljla zysk|/ ryzy;gh(’:R)

1 PZU Akgji Polskich (PZU FIO Parasolowy) 7,8% 155% 41,5% 5@ 5@

2 Allianz Spétek Dywidendowych (Allianz Inwestycje SFIO) 59% 167% 659% 54 5 &y

3 AGIO Akgji PLUS (AGIO PLUS FIO) 55% 166% 427% 54Y 45y

4 Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FIO) 87% 130% 335% 54 4 AR

5 Santander Akcji Polskich (Santander FIO) 92% 134% 322% 5.4 4 A

6 Millennium Akgji (Millennium FIO) 7%  128% 342% 4 &Y 5y

7 Noble Fund Akgji Polskich (Noble Funds FIO) 91% 135% 394% 44y 54

8  UNIQA Selektywny Akcji Polskich (UNIQA FIO) 65% 12,6% 415% 55

9 Santander Prestiz Akcji Polskich (Santander Prestiz SFIO) 8,9% 129% 33,5% 1:4‘1@

10 PZU Akcji KRAKOWIAK (PZU FIO Parasolowy) 76% 12,0% 31,3% ey )

1 VIG/ C-QUADRAT Akgji (VIG / C-QUADRAT FIO) 72% 12,7% 30,1% 38

12 inPZU Akgcje Polskie O (inPZU SFIO) 10,0% 13,0% 27.4% 38
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze akcji amerykanskich

Lp.| Nazwa funduszu Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)

sty-25 | 12v | 36Mm Y

1 UNIQA Akcji Amerykariskich (UNIQA Globalny FIO) 31% 281% 442% (54N Gy )

2 inPZU Akcje Amerykarniskie O (inPZU SFIO) 2,5% 25,4%  40,8% 1.:5‘3@ 5@

3 PKO Akcji Rynku Amerykariskiego (Parasolowy FIO) 24% 247% 382% 44 o -

Zrédto: Analizy Online SA

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-miesiecznym, a
ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking Analiz Online.
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Fundusze akcji europejskich rynkdw rozwinietych

Lp.| Nazwa funduszu Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
sty-25 | 12v | 36M M | 3eMm
1 inPZU Akcje Europejskie O (inPZU SFIO) 75% 146% 333% .54) 54
2 PKO Akcji Strefy Euro (Parasolowy FIO) 8,6% 17,4%  44,9% 1'14*2@ 5@
3 Noble Fund Akcji Europejskich (Noble Funds FIO) 73% 142% 272% 44N 4y
4 Amundi Stars Silver Age (Amundi Stars SFIO) 64% 131% 197% 445y 38
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akgji globalnych rynkdéw rozwinigtych
Lp.| Nazwa funduszu Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
sty-25 | 12v | 36M Y
1 QUERCUS Global Growth (Parasolowy SFIO) 35% 296% 447% ‘54¥ ‘5 4y
2 inPZU Akcje Rynkéw Rozwinietych O (inPZU SFIO) 32% 212% 332% 54 55
3 VIG/C-QUADRAT Global Growth Trends (VIG / C-QUADRAT FIO) 41% 257% 395% 5 54
4 Goldman Sachs Globalny Spétek Dywidendowych (Goldman Sachs SFIO,  3,9% 20,7% 43,1% 'iEZIE
5  Skarbiec Value (Skarbiec FIO) 6,9% 27,8% 32,8% 4y
6 Investor Akcji Spétek Wzrostowych (Investor SFIO) 34% 262% 13,1% { 3,@
7 BeGlobal Profit+ (BeGlobal SFIO) 3,3% 19,7% = maj 26
8  Investor Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych (Investor FIO) 3,7% 23,9% 31,5% 1:4‘39
9  Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (Pekao Strategie Funduszowe SF 2,7% 18,3%  25,6% 4@
10 Millennium Plan Aktywny (Millennium SFIO) 28% 187% 264% 4y
11 Skarbiec Nowej Generacji (Skarbiec FIO) 3,9% 20,7% 27,4% 1:4‘1@
12 Rockbridge Akcji Globalnych (Rockbridge FIO Parasolowy) 3,6% 179% 23,7% 3@
13 Skarbiec Top Brands (Skarbiec FIO) 52% 228% 22,3% 3
14 Rockbridge Growth Leaders (Rockbridge FIO Parasolowy) 1,1% 19,4%  20,0% 1:3,9
15 Esaliens Akcji Globalnych (Esaliens Parasol Zagraniczny SFIO) 2,8% 19,8% - kwi 25
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akgcji globalnych rynkéw wschodzgcych
Lp.| Nazwa funduszu Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
sty-25 | 12v | 36M 12M | 3em
1 Goldman Sachs Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (Goldm  1,2% 19,6% 17,9% 1.'.5‘3@ 5@
2 inPZU Akcje Rynkéw Wschodzacych O (inPZU SFIO) 13% 123% -55% 54 30
3 PKO Akgji Rynkéw Wschodzacych (Parasolowy FIO) 19% 117% -65% 4Ly 38
4 Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych (Generali Fundusze FIO) 2,1% 11,9% - 4@ wrz 25

Zrédto: Analizy Online SA
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FUNDUSZE MIESZANE

Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu

@ analizy”

Stopa zwrotu

Relacja zysk / ryzyko (IR)

Lp. | Nazwa funduszu

sty-25 | 12w | 36Mm

1 AGIO Stabilny PLUS (AGIO PLUS FIO)

Ipopema Emerytura Plus (Ipopema SFIO)
Millennium Stabilnego Wzrostu (Millennium FIO)
Pekao Stabilnego Wzrostu (Pekao FIO)

UNIQA Stabilnego Wzrostu (UNIQA FIO)

o o s W N

Santander Stabilnego Wzrostu (Santander FIO)
7 Esaliens Stabilny (Esaliens Parasol FIO)

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze mieszane polskie zréwnowazone

2,5% 8,6%  23,9%
3,1% 7,6% 19,0%
3,0% 6,6% 16,4%
2,5% 6,5% 23,9%
3,6% 70%  24,1%
2,1% 7,1% 17,1%
2,9% 6,7% 15,4%

12M 36M
58 50
58 oy - )
=y - ) 38
oy ) 58
- 54
A A J
4y 38

Stopa zwrotu

Relacja zysk / ryzyko (IR)

Lp.| Nazwa funduszu

sty-25 | 12w | 36Mm

1 PZU Zréwnowazony (PZU FIO Parasolowy)
2 Pekao Zréwnowazony (Pekao FIO)
3 Santander Zréwnowazony (Santander FIO)

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze mieszane zagraniczne aktywnej alokac

3,1% 115% 30,6%
5,5% 8,6%  26,7%
3,7% 9,5% 19,9%

Y
58 54
ey -] o )
4y 38

Lp. | Nazwa funduszu

Stopa zwrotu

Relacja zysk / ryzyko (IR)

sty25 | 12w | 36M

1  Allianz Dynamiczna Multistrategia (Allianz SFIO)
2 Amundi Stars International Value (Amundi Stars SFIO)

Zrédto: Analizy Online SA

3,1% 171% 32,0%

4,0% 119% 17,0%

Fundusze mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu

12M 36M
- ) 5 8
4y oy -

Lp.| Nazwa funduszu

Stopa zwrotu

Relacja zysk / ryzyko (IR)

sty-25 | 12v | 36M

1 Goldman Sachs Stabilny Globalnej Dywersyfikacji (Goldman Sachs SFIO)
Allianz Globalny Stabilnego Dochodu (Allianz FIO)
BeGlobal Mixed (BeGlobal SFIO)

AW N

PZU Aktywny Globalny (PZU FIO Parasolowy)

5 Pekao Strategii Globalnej - Stabilnego Wzrostu (Pekao Strategie Fundus

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze mieszane zagraniczne zréwnowazone

1,4% 8,9% 16,1%
1,5% 8,9% 10,8%
1,8% 10,2% =

1,8% 9,2% 33,5%
12% 9,3% 13,3%

Y
58 ey )
58y 3.0
5@ maj 26
w8 5
Ty ) 4 By

Lp. | Nazwa funduszu

Stopa zwrotu

Relacja zysk / ryzyko (IR)

sty25 | 12m | 36M

| 3em

1 Pekao Strategii Globalnej (Pekao Strategie Funduszowe SFIO)
Allianz Zbalansowana Multistrategia (Allianz SFIO)

Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany (Amundi Parasolowy FIO)

A TWN

Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego (Pekao Walutowy FIO)

Zrédto: Analizy Online SA

1,8% 124% 18,3%
2,4% 125% 22,6%
2,4% 10,6% 12,1%
1,0% 147% 12,3%

5y
58
39
38
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FUNDUSZE DLUZNE

Fundusze papierdw dtuznych polskich krétkoterminowych uniwersalne

Stopa zwrotu

Relacja zysk / ryzyko (IR)

Lp. | Nazwa funduszu
sty-25 | 12w | 36Mm EYE Y

1 QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy (Parasolowy SFIO) 0,7% 7,2% 25,5% 1:5*2@ 5@
2 Superfund Spokojna Inwestycja (Superfund FIO Portfelowy) 0,6% 71% 261% 54 54y
3 SGB Obligacji Uniwersalny (Generali Fundusze SFIO) 0,7% 7,5% 22,4% 1'153@ 4@
4 Investor Oszczednosciowy (Investor FIO) 05% 64% 196% 54N A - ]
5  Pekao Konserwatywny Plus (Pekao FIO) 07% 86% 286% 44y 54
6  Superfund Spokojna Inwestycja Plus (Superfund SFIO) 0,6% 6,5% 24.2% 1;’4*2@ f5:ﬁ@
7  PZU Energia Dluzny Krétkoterminowy (PZU Energia Emerytura SFIO) 0,3% 65% 295% 4 Y 54y
8  Pekao Konserwatywny (Pekao FIO) 0,7% 7.4% 256% 4 ALY 4 Ay
9  Pekao Spokojna Inwestycja (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) 0,6% 6,4% 226% 44N 4y
10 GAMMA (GAMMA Biznes SFIO) 06%  61% 20,9% L4 (6 By
N Goldman Sachs Krétkoterminowych Obligacji (Goldman Sachs FIO) 0,6% 6,1%  19,3% 35

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze papierdéw dtuznych polskich skarbowych

Stopa zwrotu

Relacja zysk / ryzyko (IR)

Lp.| Nazwa funduszu
sty-25 | 12v | 36M Y

1 Rockbridge Obligacji Aktywny 2 (Rockbridge FIO Parasolowy) 07%  43% 435% .5 4¥ 54
2 ALIOR Obligacji Uniwersalny (ALIOR SFIO) 05% 46% 153% (5.4» e )
3 Investor Obligacji Uniwersalny (Investor FIO) 07% 38% 93% .5) 38
4 PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy (Parasolowy FIO) 0,7% 38% 107% (54 34
5 Rockbridge Obligacji (Rockbridge FIO Parasolowy) 05% 31% 197% 44N 55
6 Pekao Dtuzny Aktywny (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) 09% 37% 255% 44y 54
7  Allianz Dhuzny (Allianz Inwestycje SFIO) 05% 40% 147% 4N 4 A
8  BPS Obligacji (BPS FIO) 1,0%  30% 145% 4 &Y o -
9  Beta ETF TBSP Portfelowy FIZ 05% 29% 99% 44N 38

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze rynku surowcéw - metale szlachetne

Stopa zwrotu

Relacja zysk / ryzyko (IR)

Lp. | Nazwa funduszu

sty-25 | 12v | 36M Y
1 inPZU Akcje Rynku Ziota O (inPZU SFIO) 163% 427% 305% .54¢¥ 35
2 Superfund Spétek Ztota i Srebra (Superfund FIO Portfelowy) 147%  46,7% - 1;’5*2@ lip 26
3 Allianz Akgji Rynku Ziota (Allianz FIO) 148% 37,7% 337% 44y 44y

Zrédto: Analizy Online SA
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Fundusze papierow dtuznych polskich skarbowych krétkoterminowych

Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
Lp.| Nazwa funduszu
sty-25 | 12v | 36M Y

1 inPZU Inwestycji Ostroznych Obligacje Krétkoterminowe O (inPZUSFIO) 0,5%  56%  20,6% .5 45}
2 PZU Sejf+ (PZU FIO Parasolowy) 05%  57% 227% 54N
3 Allianz Krétkoterminowych Obligacji (Allianz Inwestycje SFIO) 05% 55% 211% 44N
4 Goldman Sachs Konserwatywny (Goldman Sachs FIO) 0,5% 5,4% 18,6% 4@
5 Generali Konserwatywny (Generali Fundusze FIO) 0,4% 5,6% - 1:42@

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze papieréw dtuznych polskich uniwersalne

Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
Lp. | Nazwa funduszu
sty25 | 12m | 36M 12M | 3eMm
1 Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 07% 54% 210% .54¥ 5 &y
2 Pekao Obligacji Plus (Pekao FIO) 07%  48% 179% 54 4 AR
3 Superfund Obligacyjny Uniwersalny (Superfund FIO Portfelowy) 08% 53% 249% 44N 4 A
4 Franklin Elastycznego Dochodu B (FT FIO) 04% 55% 146% 4 30

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych

Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
Lp.| Nazwa funduszu
sty-25 | 12v | 36M Y
1 Pekao Obligacji Wysokodochodowych (Pekao Funduszy Globalnych SFIC  1,1%  7,6%  134% 545} 34
2 PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych (PZU FIO Parasolowy) 06%  7.0% 236% 44N 55y
3 BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych (BNP Paribas Parasol SF 2,1% 8,6% - 4@ maj 25

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze papieréw dtuznych globalnych uniwersalne

Lp.| Nazwa funduszu Stopa zwrotu Relacja zysk / ryzyko (IR)
sty-25 | 12w | 36Mm EY R

1 Allianz Obligacji Globalnych (Allianz FIO) 09% 50% 96% .54H 54

2 Allianz PIMCO Income (Allianz SFIO) 10%  48% 83% (5&¥ 55y

3 C-QUADRAT ARTS Total Return Bond (VIG / C-QUADRAT SFIO) 09% 73% 175% 54&Y oy - )

4 Amundi Stars Global Aggregate (Amundi Stars SFIO) 1,0% 4,1% 5,3% oAy 4y

5 Allianz PIMCO ESG Income (Allianz SFIO) 11%  43% 28% .48y 38

6  ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny (ALIOR SFIO) 0,5% 5,8% - 4@ lis 25

Zrédto: Analizy Online SA

FUNDUSZE RYNKOW SUROWCOW
— METALE SZLACHETNE

Fundusze rynku surowcow - metale szlachetne

wynik ranking  ranking

Lp. Nazwa funduszu styczen  012m 036m 36m
1 Generali Ztota (Generali Fundusze SFIO) -15%  4,3% 1,6% 54
2 Investor Gold Otwarty (Investor SFIO) 18%  22% 21% 548 448y
3 QUERCUS Gold (Parasolowy SFIO) 04% 51% 87% 44y 54
4 Investor Gold FIZ 08% 23% 44% L4y L€y
5 QUERCUS Silver (Parasolowy SFIO) 30% -49% -181% 44y 3.8y

Zrédio: Analizy Online SA

Ranking Funduszy PPK jest dostepny tutaj
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FUNDUSZE INWESTYCYJNE

@ analizy”

Metodologia Rankingu Analiz Online

Czym jest ranking?

Ranking Analiz Online to narzedzie bazujgce na parametrach ilosciowych w prosty sposéb wskazujgce
inwestorom najlepsze i najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy produktowej. Dzieki biezagcemu
monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwigzan, inwestor ma pewnos¢, ze fundusze
wchodzgce w sktad grupy poréwnawczej zawsze spetniajg kryteria klasyfikacyjne, ustalone przez firme
Analizy Online. Fundusze otrzymujg oceny w rocznym i trzyletnim okresie inwestycji, dzieki czemu
inwestorzy majg petny obraz zmian zachodzacych w efektach realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym
samym sg w stanie podejmowac dobre decyzje przy wyborze funduszy.

Jak powstaje ranking?

Ranking Analiz Online jest wyliczany na bazie wskaznika information ratio, ktéry bada relacje zysku do
ryzyka. Jest on wyliczany po zakonczeniu kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. Przy obliczaniu
tego parametru bierzemy pod uwage dwa elementy: dodatkowg stope zwrotu (réznica miedzy stopg
zwrotu funduszu, a wynikiem sredniej dla danej grupy) oraz ryzyko, oparte na historycznej zmiennosci
dodatkowych stép zwrotu (tracking error).

Dzieki wskaznikowi information ratio
jesteSmy w stanie uszeregowac wszystkie
fundusze wchodzace w sktad danej grupy 8% =

Mapa zysk/ryzyko

- od najlepszego do najstabszego. 15% g FU_ndUSZ
najlepszych wynikdw otrzymuije najwyzsza E 1% - najlepszy’
oceng 5a. Kolejne 20% otrzymuje 4a, ﬁ
nastepne 30% - 3a, kolejne 20% otrzymuje S 0%
note 2a i dolne 15% wynikéw - najnizszg 3 %
ocene 1a. Jak wida¢ im lepiej prezentuje % E 4% -
sie relacja zysku do ryzyka, tym fundusz § g Fundusz
otrzymuje wyzszg ocene. E B _gop - najstabszy
Jak interpretowaé¢ oceny? %

s -12% -
Fundusze ktore charakteryzujg sie wysokg g,‘s 0% 206 4% 6% 8%  10%

efelftywr.wsma zarzadzania to takie, ktére Ryzyko - odchylenie standar dowe dodatkawych
posiadajg ocene 5a lub 4a. Ocena na stép zwrotu

poziomie 3a oznacza  przecigtng
efektywnosé, a noty na poziomie 2a i 1a - niskg efektywnos$¢ zarzadzania.

Przy wyznaczaniu rankingdw bierzemy pod uwage dwa horyzonty inwestycyjne: 12-miesigczny, dzigki
ktoremu mozemy poznac¢ krétkoterminowg efektywnosé zarzgdzania oraz 36-miesieczny, ktéry obrazuje
efekty zarzadzania w dluzszym terminie. Z perspektywy inwestora najbardziej wartosciowe sag
rozwigzania, ktére majg wysokie oceny zarédwno w pierwszym, jak i drugim horyzoncie, gdyz takie
produkty majg wiekszg zdolnos¢ do generowania dobrych wynikéw w ré6znych warunkach koniunktury.

Gdzie znajde ranking Analiz Online?

Rankingi Analiz Online sg dostepne na stronach analizy.pl w sekcji ,oceny” oraz
w comiesiecznych raportach analitycznych prezentujgcych liste najwyzej ocenionych rozwigzan.
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Q analizy”®
Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte
w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologig
stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online SA nie ponosi
odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku Klientow spoétki Analizy Online
SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania w prasie,
Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catos$ci bgdz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii
wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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