FUNDUSZE EMERYTALNE

5 lutego 2025 9 anallzy

Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych IG'I'
(styczen 2025) e Cospodrczs

Towarzystw Emerytalnych
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Styczen 2025 roku byt doskonatym  Zisuo Funponine FE, Analzyol

miesigcem dla europejskich gietd, w tym

dla warszawskiej. Skorzystaty na tym otwarte fundusze emerytalne, ktére wypracowaty wysokie
jednocyfrowe wyniki. WIG w ciggu pierwszego miesigca roku wzrost o 9,8% i byt jednym z
najlepszych indeksow swiata. Najlepiej tym razem poradzity sobie najwieksze spoftki: indeks
WIG20 zwigkszyt wartos¢ o 11,0%. Grupujgcy $rednie spotki mWIG40 wzrést o solidne 8,0%, a
indeks matych spétek poszedt w gére o 4,4%. Zainteresowaniem inwestorow cieszyly sie takze
inne europejskie parkiety. Euro Stoxx 50 wzrést o 8,0%, a niemiecki DAX, wbrew wcigz stabym
danym z gospodarki, zyskat 9,2%.

Na znacznie mniejszych plusach zakonczyty styczen indeksy amerykanskie, a stosunkowo
najmniej powodow do zadowolenia mieli inwestujgcy w spotki technologiczne. NASDAQ zyskat
w ciggu miesigca jedynie 1,6%, szeroki indeks S&P 500 — 2,7%, a przemystowy Dow Jones —
4,7%. Spotki technologiczne, a zwlaszcza majgca za sobg bajeczng passe Nvidia, doznaty
gwattownej przeceny w drugiej potowie miesigca, gdy rynki zostaly zaskoczone informacjg
o sukcesie chinskiej aplikacji DeepSeek, stworzonek za utamek naktaddéw, jakie wielka
siodemka ponosi na rozwdj sztucznej inteligencji.

Wyniki OFE

W styczniu wiekszos¢ OFE, ktére ok. 80% aktywdw majg ulokowane w akcjach krajowych W styczniu 2025 roku
spolek, odnotowata solidny zysk. Sredni wynik na poziomie 7,9% wzbogacit aktywa OFE ~OFE  zarobity ~srednio
o ponad 16,6 mld ztotych. To najwyzszy nominalny wynik od listopada 2020 roku. Najlepiej 7 ,9%

poradzit sobie w styczniu OFE PZU ,,Zlota Jesien”, ktérego jednostka zyskata na wartosci
8,4%. Najstabszy tym razem okazat sie Generali OFE z i tak imponujgcym wynikiem 7,5%.

W styczniu OFE zarobity srednio 7,9%

Wyniki funduszy emerytalnych (styczen 2025) 9 analizy
fundusz ‘ 1mies. ‘ 3 mies. ‘ 6 mies. ‘ 12 mies. ‘ 24 mies. ‘ 36 mies. ‘ 60 mies. ‘ 120 mies.
OFE PZU "Ztota Jesien” 8,4% 8,1% 4,0% 14,6% 433% 314% 70,4% 92,5%
OFE Pocztylion 8,0% 8,7% 4,4% 154% 479% 353% 73,1% 92,6%
UNIQA OFE 7,9% 8,3% 4,0% 13,8% 434% 322% 67,1% 80,4%
PKO BP Bankowy OFE 7,9% 8,0% 2,8% 144% 478% 346% 73,1% 92,1%
Srednia FE 7,9% 8,4% 3,9% 14,5% 46,5% 33,8% 701% 87,2%
Allianz Polska OFE 7,8% 8,5% 3,8% 13,9% 46,8% 352% 70,7% 90,4%
Nationale-Nederlanden OFE 1,7% 8,4% 3,8% 141% 458% 32,0% 67,3% 84,4%
Vienna OFE 7,6% 8,2% 3,7% 14,2% 46,7% 31,7% 69,5% 81,0%
Generali CFE 7,5% 8,6% 4,9% 15,3% 482% 36,7% 70,9% 80,5%

Zrédto: FUNDonline FI, Analizy.pl
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W horyzoncie 12-mies. Sredni wynik OFE wzrést do 14,5% z 5% miesigc wczesniej. Najlepiej

w tej perspektywie wypadlty OFE Pocztylion (15,4%), Generali OFE (15,3%) oraz OFE PZU
»Ztota Jesien” (14,6%). I G I E
Ranking OFE Izba Gospodarcza

Towarzystw Emerytalnych
W styczniowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzacym relacje
zysku do ryzyka (Information Ratio) pozycje lidera przechwycit wicelider sprzed miesigca OFE
Pocztylion, spychajac na druga pozycje Generali OFE. Oba fundusze zdobyly dwie najwyzsze
oceny w horyzontach rocznym i trzyletnim. Na trzecie miejsce awansowato z przedostatniej
pozycji OFE PZU ,,Ztota Jesien”, ktére poprawito note roczng az o trzy oczka.

Zestawienie zamyka UNIQA OFE, ktéry otrzymata najnizsze noty 1a w obu horyzontach
rocznym i 3-letnim.

Ranking funduszy emerytalnych (styczen 2025) © analizy
wynik ranking

Lp.| MNazwa funduszu -

styczen | olZm | 036m 12m | 36m
1 Pocztylion OFE 8,0% 15,4% 353% @& O
2 Generali OFE 7.5% 15,3% 36,7% o[@ o[@
3 OFE PZU "Ziota Jesien” 8.4% 146%  314% @ @6
4 PKO BP Bankowy OFE 7,9% 14,4% 346% O O
5 Vienna OFE 7,6% 142%  31,7% ©Q= @
6 Nationale-Nederlanden OFE 7.7% 14,1% 32,0% o |:Mj E:@
7  Allianz Polska OFE 7,8% 13,9% 352% @k @
8 UNIQA OFE 7,.9% 13,8% 322% @ @@

Zrédbo: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W styczniu wartos¢ aktywow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych wzrosta .
o niemal 16 mlid zt do 229,14 mld zi. Wynik zarzgdzania zwiekszyt ich stan o ponad 16,62 mid W styczniu 2025 1.

z}, natomiast ujemne saldo przeptywéw miedzy OFE a ZUS-em obnizyto wynik 0 450 min zt.  aktywa otwartych
Wzrost aktywdéw odnotowaly wszystkie OFE, przy czym najlepiej poradzito sobie najwieksze funduszy emerytamych
Z nich: OF’E PZU ,,Ztota Je.5|en”, ktore pOW.IQkSZ.yiO.SWOje aktywa o 8,0%. Udziaty rynkowe wzrosty o 7,49% do
poszczegolnych funduszy nie ulegty w styczniu zmianie.

229,14 mid zt
. . . o
Aktywa OFE zwiekszyly sie w styczniu o0 7,5% 9 analizy’
Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE
202412-31 2025-01-:1
Fundusze emerytalne OFE dynamika
min PLN ‘ struktura min PLN ‘ struktura
Natiohale-Nederlanden OFE 58 081 27.2% 62 430 27,2% 7.5%
Allianz Polska OFE 54 150 25,4% 58140 254% 7.4%
OFE PZU "Ztota Jesien” 28 044 13,2% 30282 13,2% 8,0%
Generali OFE 27 690 13,0% 29713  13,0% 7.3%
Vienna OFE 18 397 8,6% 19 739 8,6% 7.3%
UNIQA OFE 13 302 6,2% 14 314 6,2% 7.6%
PKO BP Bankowy OFE 9777 4,6% 10 513 4,6% 7.5%
OFE Pocztylion 3721 1.7% 4007 1,7% 7.7%
Razem 213162 100% 229 137 100% 7,49%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy.pl
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Komentarz IGTE:

— OFE Sswietnie rozpoczety nowy rok, styczen byt bardzo dobrym miesigcem dla wynikow IG I E
otwartych funduszy emerytalnych, ktére skorzystaly na dynamicznym wzro$cie warszawskiej
gietdy. Srednia stopa zwrotu OFE wyniosta 7,9%, a aktywa wzrosty o niemal 16 mid zt, osiggajac Fowarzyater Bmarytalych

poziom 229,14 mld zt. Wzrosty na GPW byly efektem silnego popytu na akcje europejskie.
Fundusze emerytalne po raz kolejny pokazujg, ze ich cztonkowie mogg cieszy¢ sie dobrymi
wynikami w dtugiej perspektywie czasowej, przyczyniajgc sie do dywersyfikacji i pomnazania
swoich emerytalnych zasobow — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
— skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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