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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych IG'I'

(grudzien 2024)

Grudzien byl zmiennym miesigcem na

Q analizy”
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Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN) @ anaizy

globalnych rynkach. Amerykanskie

indeksy tym razem zachowaly sie gorzej
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przyniosty inwestorom znacznie wigecej 2»
powodoéw do zadowolenia. WIG i WIG20 s
lekko wzrosly, dodatnie byty tez wyniki

funduszy emerytalnych.

W grudniu globalne indeksy radzity sobie °
bardzo dobrze do potowy miesigca. Kres

dobrym nastrojom ponownie
Rezerwa Federalna, ktora
obnizyta stopy procentowe o 25 punktéw bazowych zgodnie z oczekiwaniami, jednoczesnie
jednak cztonkowie FOMC widzg obecnie jedynie dwie obnizki stop w 2025 roku w miejsce
wczesniej oczekiwanych czterech. To spowodowato przecene na amerykanskich akcjach.
Inwestorzy nie doczekali sie takze rajdu $w. Mikotaja, czyli wzrostowych pieciu ostatnich sesji
roku i dwoch pierwszych kolejnego. W efekcie gtéwne indeksy S&P 500 (-2,5%) i DJIA (-5,3%)
odnotowaty spadki. Lepiej poradzit sobie technologiczny Nasdaq, ktory wzrést o niespetna
0,5%. W Europie tez dominowaty spadki. Indeks 600 najwiekszych spotek Starego Kontynentu
stracit nieco ponad 1%. Nieco lepiej w grudniu poradzity sobie polskie akcje, ktérymi wypetnione
sg portfele OFE. WIG wzrést o 0,3%, konczac rok ponizej 80 tys. pkt, natomiast indeks
najwiekszych spétek wzrést o 0,4%, a w catym roku stracit 6,4%.

Wyniki OFE

W grudniu wiekszo$¢ OFE, ktére 80% aktywow majg ulokowane w akcjach krajowych spotek,
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Zrédito: FUNDonline FE, Analizy.pl

W grudniu 2024 roku

odnotowata niewielki zysk. Sredni wynik na poziomie 0,7% byt lepszy od WIG-u. Najlepiej OFE zarobity ~srednio
poradzit sobie w grudniu Allianz Polska OFE, ktéry uzyskat +0,8%. Najstabszy tym razem 0,7%

okazat sie PKO BP Bankowy OFE z wynikiem o potowe nizszym.

W horyzoncie 12-mies. sredni wynik OFE zmniejszyt sie do 5%. Najlepiej wypadajg Generali
OFE (6,2%), OFE Pocztylion (5,4%) oraz PKO BP Bankowy OFE i Vienna OFE (po 5,1%).

W 2024 roku OFE zarobity srednio 5,0% © analizy’

Wyniki funduszy emerytalnych (grudzien 2024)
fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. rr:iig.
Allianz Polska OFE 0,8% 3,0% -7.2%  A7% 428% 242% 561% 78,3%
OFE Pocztylion 0,7% 30% -66% 54% 448% 234% 581% 80,7%
UNIQA OFE 0,7% -3,3% -68% 4,0% 406% 207% 513% 693%
Nationale-Nederlanden OFE 0,7% -29%  -7,3% 4,9% 42,8% 20,9% 52,6% 72,8%
Srednia FE EMP 0,7% -3,1%  -6,9% 5,0% 43,4% 222% 54,8% 75,6%
OFE PZU "Ztota Jesien" 0,6% 37% -7.0% 4,7% 408% 195% 52,6% 79,0%
Vienna OFE 0,6% 29% -7.0% 51% 441% 203% 54,7% 69,7%
Generali OFE 0,6% 21% -58% 6,2% 448% 247% 553% 70,0%
PKO BP Bankowy OFE 0,4% -35% -76% 51% 448% 227% 57,7% 81,1%

Zrédto: FUNDenline FE, An alizy.pl

Ranking OFE

W grudniowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzgcym relacje
zysku do ryzyka (Information Ratio) pozycje lidera utrzymat Generali OFE z dwiema
najwyzszymi ocenami w horyzontach rocznym i trzyletnim. Na drugie miejsce przesunat sie OFE
Pocztylion, ktéry poprawit o oczko ocene w horyzoncie rocznym, réowniez uzyskujgc dwie
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FUNDUSZE EMERYTALNE

@ analizy”

maksymalne noty. Na trzecig pozycje spadto Vienna OFE, ktéremu o jeden stopieh spadfa

ocena roczna. Inne oceny i pozycje pozostaty bez zmian. -
Zestawienie zamykajg OFE PZU "Ztota Jesien" oraz UNIQA OFE, ktéry otrzymaty najnizsze I GT&
noty 1a w obu horyzontach rocznym i 3-letnim. Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych
Ranking funduszy emerytalnych (grudzien 2024) © analizy’
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 12m 36m
1 Generali OFE 0,6% 6,2% 247% O O
2 Pocztylion OFE 0,7% 5,4% 234% @ O
3 Vienna OFE 0,6% 51% 203% Q=
4 PKO BP Bankowy OFE 0,4% 5,1% 27% © [ ]
5 Nationale-Nederlanden OFE 0,7% 4,9% 209% ©G 6w
6 Allianz Polska OFE 0,8% 4,7% 242% @ QG
7 OFEPZU "Ztota Jesien" 0,6% 4,7% 195% @& @
8 UNIQA OFE 0,7% 4,0% 207% @ @

Zrédio: Analizy pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W grudniu wartos¢ aktywow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych wzrosta .
01,04 mld zt do 213,01 mid zt. Wynik zarzadzania zwigkszyt ich stan o ponad 1,5 mid zt, W grudnlu 2024 .
natomiast ujemne saldo przeptywéw miedzy OFE a ZUS-em obnizyto wynik o niemal 0,5 mid ~ a@ktywa otwartych
zt. Wzrost aktywoéw odnotowaty wszystkie OFE, przy czym najlepiej poradzito sobie najwieksze funduszy emerytalnych

z nich: Nationale-Nederlanden OFE, ktére powiekszyto aktywa o 0,6%. Wzros+y 0 0,49% do
Aktywa OFE zwickszyty sie w grudniu o 0,5% ©Qonalizy 213,01 mid zt
Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE
2024-11-30 2024-12-31
dynamika
min PLN struktura min PLN struktura

Nationale-Nederlanden OFE 57 712 27,2% 58 057 27,3% 0,6%

Allianz Polska OFE 53 806 25 4% 54 099 25,4% 0,5%

OFE PZU "Ztota Jesien" 27 913 13,2% 28 014 13,2% 0,4%

Generali OFE 27 571 13,0% 27 686 13,0% 0,4%

Vienna OFE 18 305 8,6% 18 381 8,6% 0,4%

UNIQA OFE 13223 6,2% 13 292 6,2% 0,5%

PKO BP Bankowy OFE 9740 4,6% 9 766 4,6% 0,3%

OFE Pocztylion 3701 1,7% 3719 1,7% 0,5%

Razem 211 972 100% 213 013 100% 0,49%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy.pl

Komentarz IGTE:

— W grudniu, ktory dla swiatowych rynkéw nie byt korzystny, OFE poradzity sobie catkiem
dobrze, odnotowujgc Sredni wyniki na poziomie 0,7%. 2024 rok zamknety z wynikiem 5%, a
Srednia stopa zwrotu z 36 miesiecy wynosi 22,2%. To wifasnie takie stopy zwrotu
oszczedzajgcym z horyzontem emerytalnym pozwalajg gromadzi¢ pokazny kapitat, ktory
pozwala utrzymac oczekiwany poziom zycia po zakoriczeniu aktywnos$ci zawodowej. OFE sg
Jjednym z kapitatowych filarow systemu emerytalnego i warto powrdcic do dyskusji o
rozwigzaniach, ktére pozwolityby ich cztonkom najlepiej wykorzysta¢ gromadzony i pomnazany
w funduszach kapitat — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.



mailto:analizy@analizy.pl
mailto:biznes@analizy.pl
mailto:sprzedaż@analizy.pl
mailto:dane@analizy.pl

