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Naptyw $rodkéw do UFK

taczna wartos¢ srodkow jakie naptynety do ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych w catym 2006 roku
wyniosta 6,9 mld PLN. To o ponad dwukrotnie wiecej niz w roku 2005, kiedy to UFK zostaty zasilone nowymi
srodkami w kwocie 3,4 mld PLN. Druga potowa minionego roku wypadta nieco gorzej niz pierwsza, kiedy roznica
miedzy wptatami i un)orzeniami siegneta 3,.8.ml,d, PLN.
Jedna z przyczyn, ktore ttumacza ta rozbieznosc byty

nowe produkty oferowane wtasnie w pierwszej potowie 8000

roku (np. Program Inwestycyjno Ubezpieczeniowy, 7 000

oferowany przez PKO BP wraz z PZU Zycie) oraz okresowa 6000

aktywizacja sprzedazy programu inwestycyjno- i 888
ubezpieczeniowego PROSPERITA, oferowanego w Pekao 3o
S.A. przez Allianz Zycie. 2000

1000
Wartos¢ wptat dokonanych w 2006 roku do 491 0 o o o - w e e e
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych wyniosta blisko 2 § 8 8 8 8 8 8 8
9,3 mld PLN. ToTo 8 s s s s e d

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow UFK
Najwiecej srodkow nadal trafia do produktow na zycie z
funduszem, oferowanych osobom fizycznym w szerokiej sieci sprzedazy. Naptyw srodkéw do UFK dostepnych w
ramach produktow ,,bez ograniczen” przekroczyt 4,9 mld PLN, czyli byt prawie dwukrotnie wyzszy niz w roku
poprzednim.
Druga grupe produktow, pod wzgledem wartosci naptywu srodkow do UFK, stanowig ubezpieczenia z funduszem
dostepne dla wybranych klientéw. Mamy tu na mysli produkty niedostepne w swobodnej sprzedazy, z reguty
oferowane w ramach bancassurance lub dostepne dla klientéw dysponujacych odpowiednio wysokimi srodkami.
Ten segment rynku rozwija sie gtownie dzieki produktom inwestycyjnym opakowanym w polise,
przygotowywanym na potrzeby konkretnych bankow. Saldo wptat do tej grupy produktow wzrosto w ciagu roku
czterokrotnie i wyniosto 1,8 mld PLN.
Saldo wptat i umorzen do funduszy dostepnych w ramach Pracowniczych Programéw Emerytalnych wyniosto w
2006 roku 277 min PLN, a do produktow zwigzanych z Indywidualnymi Kontami Emerytalnymi prowadzonymi
przez zaktady ubezpieczen na zycie trafito ponad 130 mln PLN

Jedyna grupa  produktow, w  przypadku  ktorych
odnotowaliémy ujemne saldo (-230 min PLN) byty Saldo wptat i umorzen do poszczegolinych grup UFK

programy ubezpieczen grupowych. Pewna czes¢

wycofanych $rodkéw moze trafia¢ do PPE w zwiazku ze S™P2 wartosc (min PLN) dynamika
stopniowym  przeksztatcaniem  starych  programéw gru 05 gru 06
pozaustawowych. AKP 542,5 2964,4 446,4%
MIP 796,2 2 308,2 189,9%
Dane dotyczace naptywu srodkow do poszczegoélnych grup XXX 510,7 947,1 85,5%
funduszy, podzielonych wedtug polityki inwestycyjnej, nie SWP 938,4 784,1 -16,4%
pozostawiaja ztudzen. Kilkuletnia hossa dzieki ktorej coraz  RPP 194,3 304,6 56,8%
czesciej widujemy reklamy produktow oferujacych Akzw 61,0 263,0 331,2%
kilkudziesiecioprocentowy stopy zwrotu oraz niski poziom  xxxw 0,5 36,9 6829,2%
stop  procentowych to  bezposrednie  przyczyny ppzw 6,4 34,1 430,3%
gwattownego _wzrostu zair)teresowam'a funduszami  yzw 12,0 2,4 -80,2%
lokujacymi chocby czesc srodkow na rynku akcji. W catym  “gpzyy 11,2 2,2 -80,7%
2006 roku liderem w pozyskiwaniu nowych srodkow zostaty 7 58.0 01 n/a
fundusze polskich akcji (grupa AKP). Do 84 funduszy z tej -\ 1’9 _0’2 7
grupy trafito w ciagu catego roku blisko 3 mld PLN, co PDZ 0’8 _1’4 n/a
stanowito 42% tacznego salda wptat i umorzen. ’ ’
. - S ; MiZ 162,4 -106,8 n/a
Na drugiej pozycji znajduja sie fundusze mieszane (grupa ;
MIP), ktore jeszcze w pierwszej potowie roku byty liderem PDP 3098 174,4 n/a
w zakresie pozyskiwania nowych srodkow. Ostateczny GwA "228,2 ~449,6 n’a
tacznie 3377,8 6914,4 104,7%

rezultat funduszy inwestujacych okoto 50% aktywéw na
Zrodto: Analizy Online na podstawie raportéow UFK
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rynku akcji to 2,3 mld PLN, czyli prawie trzykrotnie wiecej niz w roku 2005. Prawie 1 mld PLN to saldo wptat i
umorzen produktow nie dajacych sie sklasyfikowaé¢ w zadnej z pozostatych grup (grupa XXX). O wyniku w tej
grupie decyduja programy inwestycyjne oferowane bankom (DB PBC, Millennium, BGZ) przez PZU Zycie, ktdre
trafiajag do niej w konsekwencji sposobu prezentowania danych (dane zagregowane dla catych programoéw,
zamiast rozbicia na poszczegélne fundusze). Druga grupa funduszy to UFK oferowane przez Warte Zycie w
ramach produktow z ochrong kapitatu.

Kolejne, czwarte miejsce przypadto funduszom stabilnego wzrostu (grupa SWP), do ktdrych trafito ponad 780 mln
PLN, czyli nieco mniej niz w roku poprzednim.

Warto rowniez zwrdci¢ uwage na relatywnie wysoki wynik osiagniety przez akcyjne fundusze zagraniczne,
ktorych jednostki wyceniane sg w walucie (grupa AKZW). Fundusze te pozyskaty ponad 260 mln PLN, czyli o 200
mln wiecej niz w roku poprzednim. Wydaje sie, ze dzieki efektowi dywersyfikacji geograficznej grupa ta z
czasem moze odgrywac na polskim rynku coraz bardziej istotng role. Oczywiscie o ile nadal bedziemy mieli do
czynienia z dobra koniunktura na $wiatowych rynkach akcji.

Saldo wptat i umorzen do UFK z poszczegolnych firm ubezpieczeniowych
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow UFK 0 - wartos¢ naptywu < 1 min PLN

Najwyzsze saldo wptat i umorzen w catym 2006 roku przypadto funduszom oferowanym przez Aegon, ktory po
pierwszej potowie roku zajmowat druga pozycje. Lider w zakresie jednorazowej sktadki pozyskat do swoich
funduszy 1,5 mld PLN. Najwiecej srodkow, ponad 400 mln PLN, trafito do funduszu AEGON - Legg Mason Akcji
UFK.

Kolejne dwa towarzystwa osiagnety bardzo zblizony rezultat. Jednak nieznacznie lepszym okazato sie CU Zycie,
ktorego fundusze pozyskaty 1,16 mld PLN. Dwa sposrod oferowanych przez tego ubezpieczyciela produktéw moga
sie pochwali¢ najwyzszym naptywem w catym 2006 roku sposrod wszystkich UFK. Sg to fundusze CU
Zrownowazony UFK (saldo +725 mln PLN) oraz CU Dynamiczny UFK (prawie 670 mln PLN).

Trzecie miejsce pod wzgledem naptywu $rodkéw zajeto z wynikiem +1,15 mld PLN PZU Zycie. W przypadku tego
towarzystwa najlepszym saldem moze sie pochwali¢ fundusz PZU PIU UFK, oferowany w ramach programu
inwestycyjno-ubezpieczeniowego w placowkach PKO BP, do ktoérego trafito ponad 350 min PLN.

Kolejne miejsca, po bardzo dobrym roku i kilkukrotnym wzroscie naptywu, zajety Allianz Zycie i Skandia.

W sumie fundusze pieciu firm o najwyzszym naptywie srodkow pozyskato 77% tacznego salda wptat i umorzen.

Tomasz Publicewicz
Analizy Online
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujacq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Opis grup oraz budowa indeksow

grupa | opis Konstrukcja i sktad indeksu

GWA | Fundusze gwarantowane, oferujace | IRFU UFK-gwa - indeks funduszy gwarantowanych, oparty na Indeksie
gwarancje niemalejacej wartosci jednostki i Rynku Pienigznego (IRP), skonstruowanym i obliczanym przez Analizy
(z dnia na dzien, miesiac do miesiaca itd.) | Online na podstawie danych z rynku miedzybankowego (stawka WIBID
lub gwarantowang stope zwrotu w okresie 1M™)

RPP | Fundusze pienigzne i gotowkowe, | IRFU UFK-rpp - indeks funduszy pienieznych i gotowkowych, oparty na
inwestujace zebrane aktywa w instrumenty : Indeksie Rynku Pienieznego (IRP), skonstruowanym i obliczanym przez
rynku pienieznego Analizy Online na podstawie danych z rynku miedzybankowego (stawka

WIBID 1M)

PDP | Fundusze polskich papierow dtuznych, | IRFU UFK-pdp - indeks funduszy papieréow dtuznych, oparty na Indeksie
inwestujace posiadane aktywa w obligacje i | Rynku Obligacji Skarbowych (IROS), skonstruowanym i obliczanym przez
bony skarbowe Analizy Online

SWP | Fundusze stabilnego wzrostu, inwestujace | IRFU UFK-swp indeks funduszy stabilnego wzrostu, oparty na
od 0 do 50% wartosci zgromadzonych  Warszawskim Indeksie Gietdowym (20%) oraz indeksie IROS (80%)
aktywow na krajowym rynku akcji

MIP | Fundusze  mieszane, inwestujace od | IRFU UFK-mip - indeks funduszy mieszanych, oparty na Warszawskim
krajowym rynku akcji $rednio potowe | Indeksie Gietdowym (50%) oraz indeksie IROS (50%)
zgromadzonych aktywow (zaréwno 0-100%
jak i 40-60%)

AKP  Fundusze polskich akcji, dla ktorych | IRFU UFK-akp - indeks funduszy polskich akcji, oparty na Warszawskim
inwestycje na krajowym rynku akcji nie | Indeksie Gietdowym (75%) oraz indeksie IRP (25%)
powinny by¢ nizsze niz 66% wartosci
aktywow

XXX | Pozostate fundusze, ktorych polityka | brak
inwestycyjna nie pozwala zaklasyfikowac
ich do zadnej z wymienionych wyzej grup.

AKZ | Fundusze akcji zagranicznych brak

MIZ Fundusze mieszane zagraniczne, | brak
inwestujace srednio potowe zgromadzonych
aktywow na zagranicznych rynkach akcji

XXXW | Fundusze, ktorych jednostki sa wyceniane | brak
wytacznie w walutach, z reguty oparte na
ofercie globalnych firm zarzadzajacych
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