FUNDUSZE EMERYTALNE

2 pazdziernika 2024

Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych

(wrzesien 2024)
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Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN) © anaiizy
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oceanem. | Scieta. O ile na poczatku miesigca rynki spodziewaty sie obnizki o 25 punktow
bazowych, to na kilka dni przed decyzjg przewaza¢ zaczeto przekonanie o mocniejszym cieciu
0 50 pb., do czego rzeczywiscie doszto. W potgczeniu z dos¢ gotebim wydZzwigkiem wypowiedzi
Jerome’a Powella po posiedzeniu, podsycito to apetyt na ryzykowne aktywa, w tym akcje.

Po miesigcach flauty do akcji wtgczyty sie rynki chinskie. Rzad w Pekinie po kilkudziesieciu
miesigcach zapowiedzi stymulacji gospodarki i niewspoétmiernie niewielkich w poréwnaniu z nimi
dziataniach zdecydowat sie na wprowadzenie fiskalnego i monetarnego pakietu stymulujgcego
gospodarke o wiekszej mocy. Chinskie gietdy wystrzelity wiec w drugiej potowie miesigca,
zyskujgc w catym wrzesniu po 17-20%.

Ten zwrot w strone rynkéw wschodzacych nie przetozyt na akcje na GPW. WIG20 stracit 3,65%,
indeks $rednich spotek mWIG40 poszedt w dot o 2,25%, za$ najlepiej zachowat sie sWIG80,
ktory zakonczyt miesigc o 1,06% nizej, niz go zaczat. W efekcie indeks szerokiego rynku WIG
zakonczyt wrzesieh na 1,88-proc. minusie.

Wyniki OFE

We wrzesniu 2024 roku

W sierpniu OFE, ktére 80% aktywow majg ulokowane w akcjach krajowych spotek, wypracowaty ) - )
wyniki lepsze od warszawskich indekséw, choé réwniez ujemne. Sredni miesieczny wynik wyniost - OFE  stracity  srednio
0,8%. Jednak w dtuzszym terminie wyniki sg mocno dodatnie: w ciggu roku fundusze emerytalne 0,8%

zarobity $rednio ponad 27%, a najlepsze pod tym wzgledem, czyli PKO BP Bankowy OFE oraz

Generali OFE, przekroczyly 28%. Trzecie miejsce zajgto OFE Pocztylion z wynikiem rownym 28%.

W ostatnich 12 mies. OFE zarobily srednio przeszto 27 proc. © analizy

Wyniki funduszy emerytalnych (wrzesien 2024)
fundusz 1 mies. 3 mies. 6mies. YTD 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. rr:iig.
OFE PZU "Ziota Jesien" -0,4% 35% 15% 87% 26,5% 728% 256% 60,5% 76,7%
UNIQA OFE -0,6% -3,6% 1,6% 7,6% 26,0% 73,7% 259% 575% 67,9%
OFE Pocztylion -0,8% 37% 2,0% 87% 28,0% 784% 282% 64,5% 77.2%
Srednia FE EMP -0,8% 40% 12% 83% 27,2% 754% 27,7% 612% 732%
Generali OFE -0,9% -3,8% 1,7% 8,5% 28,3% 750% 292% 587% 661%
Allianz Polska OFE -0,9% -43% 04% 80% 266% 742% 30,0% 624% 76,6%
Vienna OFE -1,0% -42% 08% 82% 271% 76,0% 26,3% 60,7% 67,4%
PKO BP Bankowy OFE 1,1% -4.2% 0,2% 9,0% 28,3% T743% 299% 66,9% 80,0%
Nationale-Nederlanden OFE 1,1% -45% 10% 80% 271% 744% 256% 58,6% 70,5%

Zrédio: FUNDonline FE, Analizy.pl

W krotkim horyzoncie najlepiej wypadto OFE PZU ,,Ztota Jesien” ze spadkiem o 0,4%. Dwa
fundusze zakonczyty miesiagc na minusie przekraczajgcym 1%: PKO Bankowy OFE i
Nationale-Nederlanden OFE.
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Ranking OFE

We wrzesniowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzgcym relacje IG I -
zysku do ryzyka (Information Ratio) nastgpito przetasowanie na podium. Na trzecig pozycja -
spadt PKO BP Bankowy OFE, ktory stracit po jednym stopniu w ocenie zaréwno rocznej, jak i Fowarzyater Bmarytalych

trzyletniej. Na czoto wysforowat sie Generali OFE z dwiema najwyzszymi ocenami, a na drugie
miejsce przesuneto sie OFE Pocztylion.

Zestawienie zamykajg, podobnie jak w pieciu wczesniejszych miesigcach, UNIQA OFE oraz
OFE PZU ,,Ztota jesienn” z najnizszymi ocenami zaréwno w horyzoncie rocznym, jak i 3-letnim.

Ranking funduszy emerytalnych (wrzesien 2024) ©anaiizy’

wynhik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m
1 Generali OFE -0,9% 28,3% 292% @ @
2 OFE Pocztylion -0,8% 28,0% 282% O O
3 PKO BP Bankowy OFE -1,1% 28,3% 299% @ QG
4 Vienna OFE -1,0% 27,1% 26,3% e@ @
5 Nationale-Nederlanden OFE -1,1% 27,1% 25,6% e(@ E@
6 Allianz Polska OFE -0,9% 26,6% 300% = 6
7 UNIQA OFE -0,6% 26,0% 259% @G @G
8 OFE PZU "Ziota Jesier" -0,4% 26,5% 256% @ @G

Zrodto: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

We wrzeséniu wartos¢ aktywow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych lekko
spadta do 221,2 mid ztotych. Sam wynik zarzadzania pomnigjszyt ich stan o niespetna 2 mid zt.
Na minus zadziataty tez ujemne przeptywy miedzy OFE a ZUS-em (naptyw sktadek minus ~ Otwartych funduszy

»suwak”). Najmniejszego uszczerbku doznat OFE PZU ,,Ztota Jesien”, najwiekszego natomiast emerytalnych spad%y 0

We wrzesniu aktywa

Aktywa OFE spadly we wrzesniu o 1,11% © analizy’

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE
2024-08-31 2024-09-30
dynamika
min PLN struktura min PLN struktura

Nationale-Nedearlanden OFE 60 804 27,2% 60 062 27,2% -1,2%

Allianz Polska OFE 57 017 25,5% 56 310 25,5% -1,2%

OFE PZU "Ztota Jesien" 29 524 13,2% 29 330 13,3% -0,7%

Generali OFE 28 800 12,9% 28 485 12,9% -1,1%

Vienna OFE 19 307 8,6% 19 069 8,6% -1,2%

UNIQA OFE 13 961 6,2% 13 844 6,3% -0,8%

PKO BP Bankowy OFE 10 318 4.6% 10 189 4,6% -1,3%

OFE Pocztylion 3903 1,7% 3864 1,7% -1,0%

Razem 223 633 100% 221 154 100% -1,11%

Zrécko: FUNDonline FE, Analizy.pl

Komentarz IGTE:

— W przeciwienistwie do rynku chinskiego wrzesienn nie byt taskawy dla wycen walorow
notowanych na warszawskim parkiecie — gfdowne indeksy stracity na wartosci. To przetozyto sie
na wyniki funduszy emerytalnych, ktore poradzity sobie lepiej niz gtbwne warszawskie indeksy,
ale mimo to w ciggu miesigca zanotowaty spadek rzedu 0,8%. Nie zmienia to jednak faktu, ze
od poczatku roku zarobity Srednio 8,3%, a w ciggu ostatnich dwunastu miesiecy 27,2%.
Oszczedzanie dfugoterminowe z natury rzeczy ma rozlegty horyzont czasowy, a z perspektywy
emerytury istotny bedzie wynik z catego okresu inwestycji. O dobry wynik mozna zadbac,
inwestujgc regularnie przez dfugi okres, nie ulega¢ emocjom przy decyzjach inwestycyjnych
oraz dywersyfikujgc swoj portfel — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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