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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych

(sierpien 2024)

Sierpien przynioést sporo zmiennosci na

rynkach. Ostatecznie OFE
miesiagc  z  symbolicznym

i niewielkim wzrostem aktywow. W skali

zamknety
zyskiem

roku OFE zarobily srednio ponad 24%.

W sierpniu nie brakowato emocji na rynkach
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akcji. Zaczeto sie od tgpniecia w Japonii
i mocnych spadkdéw na innych gietdach. so
Ostatecznie drugi miesigc wakacji okazat sie

jednak lepszy od pierwszego i wiekszos¢

warszawskich indeksow zakonczyta miesigc

na niewielkim plusie, z wyjatkiem blue chipow.

aktywa do 01.2014
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Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mid PLN) @™
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aktywa po reformie w 2014

Przetozyto sie to na niewielkie zyski w jednych i niewielkie straty winnych funduszach

emerytalnych.

Po mocnych lipcowych spadkach, na poczatku sierpnia na globalnych gietdach nastgpito
tgpniecie, ktére sugerowato dalsze spadki. Przyczyng byta niespodziewanie mocna podwyzka
stép procentowych w Japonii, ktéra zbiegta sie w czasie z danymi z rynku pracy ze Stanow
Zjednoczonych. Wynikato z nich, ze w lipcu utworzono znacznie mniej nowych miejsc pracy, niz
prognozowano, a dane za czerwiec zrewidowano w dot. Natychmiast pojawity sie obawy
o recesje. Nie trwaly jednak dtugo. Po lepszych od oczekiwanych informacjach o inflacji za
oceanem, a potem otwartej deklaracji szefa Fed Jerome’a Powella w Jackson Hole o obnizce

stép procentowych we wrzesniu inwestorzy zapomnieli o recesyjnych obawach.

Ostatecznie S&P 500, indeks szerokiego rynku na Wall Street zyskat 2,3%, stabiej poradzit
sobie tym razem technologiczny Nasdag, ale on réwniez zakonczyt miesigc na plusie (+0,7%).
Nie zdotata temu przeszkodzi¢ nawet gwattowna przecena Nividii (0 6%) po catkiem dobrych
wynikach kwartalnych. W Europie indeks 50 najwiekszych spétek EuroStoxx50 wzrést o 1,8%.

Na warszawskiej gietdzie najwieksze spotki zgrupowane w WIG20-u stracity Srednio 0,4% po
wyraznej przecenie w lipcu, gdy indeks poszedt w dét o 5,5%, najmocniej od wrzesnia 2023
roku. Pozostate indeksy znalazty sie nad kreska: indeks szerokiego rynku WIG zyskat 0,62%,
minimalnie wiecej niz indeks matych spétek sWIG80 (0,61%). Dwa razy mocniej wzrosty spotki
Srednie: mMWIG40 zyskat w tym czasie 1,0%.

Wyniki OFE

W sierpniu OFE, ktére 80% aktywow majg ulokowane w akcjach krajowych spotek, wypracowaty

wyniki zblizone do zera. Sredni miesieczny wynik wyniést 0,2%, a 12-miesieczny — 24,4%.

W sierpniu 2024 roku
OFE zarobity srednio

0

W ostatnich 12 mies. OFE zarobity srednio 24,4 proc. © analizy 0,2%
Wyniki funduszy emerytalnych (lipiec 2024)

fundusz 1mies. 3 mies. 6 mies. YTD 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. mliic;.

Generali OFE 05%  -0,7%  45% 9,5%  255% 66,3% 30,7% 62,1%  75,6%

OFE Pocztylion 0,4%  0,7%  4,4% 9,5%  250% 68,7% 29,4% 67,8%  88,8%

Nationale-Nederlanden OFE 0,4%  -1,1%  4,2% 9,2%  24,7% 650% 27,6% 62,6%  79,9%

UNIQA OFE 02%  -1,5%  3,8%  83%  232% 63,3% 27,6% 60,6% 76,7%

Srednia OFE 02%  -1,1%  4,1% 9,2%  24,4% 656% 29,3%  64,6%  83,3%

Vienna OFE 02%  -1,2%  4,0% 9,3%  24,6% 66,0% 27,9% 64,5% 77,4%

Allianz Polska OFE 02%  -1,8%  3,6% 9,0%  238% 64,1% 32,0% 659% 87,5%

OFE PZU "Ziota Jesien" 0,0%  -1,2%  4,4% 9,1%  22,4% 61,9% 27,0% 63,6%  854%

PKO BP Bankowy OFE
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Najlepiej w tym krotkim horyzoncie wypadto Generali OFE z wynikiem 0,5%. Z o$Smiu OFE dwa
fundusze zakonczyty natomiast miesigc delikatnie pod kreskg: OFE PZU ,Zlota Jesien” I GT’

(-0,03%) oraz PKO Bankowy OFE (-0,1%). Jednoczes$nie ostatni z wymienionych funduszy
najlepiej wypada w zestawieniu rocznym z bardzo dobrym wynikiem 26%.

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Ranking OFE

W sierpniowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzacym relacje
zysku do ryzyka (Information Ratio) wszystkie OFE utrzymatly swoje oceny. Pozycje lidera
z dwiema najwyzszymi notami: zaréwno w horyzoncie rocznym, jak i trzyletnim utrzymato PKO
Bankowy OFE. Na drugim miejscu pozostato Generali OFE, a na trzecim OFE Pocztylion.

Zestawienie zamykajg, podobnie jak w czterech wczesniejszych miesigcach, UNIQA OFE oraz
OFE PZU ,,Ztota jesienn” z najnizszymi ocenami zaréwno w horyzoncie rocznym, jak i 3-letnim.

Ranking funduszy emerytalnych (sierpier 2024) ©analizy’

Lp. Nezws funduszu mAotm oEm ™ fom . sem
1 PKO BP Bankowy OFE -0,1% 26,0% 3Le% @@ O
2 Generali OFE 0,5% 255%  307% @ @G
3 OFE Pocztylion 0,4% 25,0% 294% @ @
4 Vienna OFE 0,2% 246%  219% @)= ©
5 Nationale-Nederlanden OFE 0,4% 24, 7% 27,6% e @ e
6 Allianz Polska OFE 0,2% 238%  320% @ @6
7 UNIQA OFE 0,2% 23,2% 276% @6 @C
8 OFEPZU "Ztota Jesier” 0,0% 24% 2100 @G @

Zrédto: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W sierpniu wartos¢ aktywéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych wzrosta
minimalnie o 0,05% do 223,6 mld zt. Sam wynik zarzgdzania powigkszyt ich stan o ponad 0,55
mid zt. Na minus zadziataly natomiast ujemne przeplywy miedzy OFE a ZUS-em (naptyw Otwartych funduszy
sktadek minus ,suwak”). Trzy fundusze zanotowaty spadek aktywow: dwa OFE z ujemnym emerytalnych Wzroslfy 0
wynikiem: OFE PZU ,Zlota Jesien”, PKO BP Bankowy OFE oraz Allianz Polska OFE. symboliczne 0,05% do

W sierpniu aktywa

Aktywa OFE wzrosty w sierpniu o symboliczne 0,05% @22z’ 2236 mid zt
Wartos¢ aktywdw netto i udziat w rynku OFE

2024-07-31 2024-08-31
dynamika
min PLN struktura min PLN struktura

Nationale-Nederlanden OFE 60 629 27,1% 60 804 27,2% 0,3%
Allianz Polska OFE 57 070 25,5% 57 017 25,5% -0,1%
OFE PZU "Ztota Jesien" 29 612 13,2% 29 524 13,2% -0,3%
Generali OFE 28 700 12,8% 28 800 12,9% 0,4%
Vienna OFE 19 305 8,6% 19 307 8,6% 0,0%
UNIQA OFE 13 958 6,2% 13 961 6,2% 0,0%
PKO BP Bankowy OFE 10 354 4,6% 10 318 4,6% -0,3%
OFE Pocztylion 3898 1,7% 3903 1,7% 0,1%
Razem 223 526 100% 223 633 100% 0,05%

Komentarz IGTE:

- Fundusze emerytalne skonczyty miesigc z zyskiem na poziomie 0,2%. W kontekscie wysokich
miesiecznych stop zwrotu w ostatnim roku wynik ten moze wydawac sie stabszy, ale na tym
polega specyfika rynkéw kapitatowych, ze dynamika wzrostu jest zmienna. Warto jednak
pamietac o tym, Ze na stopy zwrotu inwestycji emerytalnych zawsze warto patrze¢ w kontek$cie
dfuzszego horyzontu czasowego, a te w przypadku OFE sg bardzo dobre i wynoszg Srednio
29,3% w ciggu ostatnich 36 miesiecy — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt -IGTE
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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