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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych

(czerwiec 2024)

W czerwcu aktywa otwartych
funduszy emerytalnych ponownie
wzrosty, tym razem o 1,9% do
232,1 mid zt.

Czerwiec byt dobrym miesigcem dla
wigkszosci polskich indeksow, a co za
tym idzie, takze dla otwartych funduszy
emerytalnych. Tym razem najlepiej
poradzity sobie najwieksze spéiki,
ktorych indeks WIG20 zyskat 3,05%.
Dzigki temu solidny wzrost odnotowat
takze indeks szerokiego rynku WIG
(2,66%), ktory zblizyt sie do majowego
rekordu wszech czasow, a niewiele
gorzej poradzity sobie mate spéiki z
sWIG80, ktory poszedt w gore 0 2,53%.

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN) @ analzy
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aktywa po reformie w 2014
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Lekka przecena dotkneta jedynie mWIG40 (-0,52%), ktory jednak brylowat na parkiecie w maju,

zyskujac 4,24%.

Doskonale poradzity sobie amerykanskie gietdy, zwlaszcza Nasdaq i S&P 500. Obydwa indeksy
zdobyty nowe szczyty, pierwszy — niemal siegajgc 18 tys. punktdw, drugi — przebijajgc 5,5 tys. pkt.
Indeks spétek technologicznych ponownie byt koniem pociggowym notowan (+5,90%), podczas gdy
S&P 500 wzrést o 3,47%. Stabiej poradzity sobie przemystowy Dow Jones (+1,12%) i gromadzacy
mate (w amerykanskiej skali) spotki Russell 2000, ktéry zakonczyt miesigc nieznacznie ponizej jego
otwarcia. Amerykanskim indeksom pomogty lekko nizsze od prognoz odczyty inflacji.

Europejskim natomiast zaszkodzity wybory do europarlamentu

to i tak paryski CAC stracit 6,42%, hiszpanski IBEX 3,34%, a niemiecki DAX 1,42%.

Wyniki OFE

i rozpisane w ich wyniku
przedterminowe wybory do francuskiego Zgromadzenia Narodowego. Indeksy wiekszosci krajow
Starego Kontynentu w czerwcu zanurkowaly, i cho¢ w drugiej czesci miesigca odrobity czes¢ strat,

W czerwcu 2024 roku

OFE, ktore 80% aktywdw majg ulokowane w akcjach krajowych spoétek, po raz kolejny poradzity sobie
bardzo dobrze. W czerwcu zarobity Srednio 2,1%. To najwiecej od marca.

OFE zarobity srednio
2,1%

W ostatnich 12 mies. OFE zarobity $rednio 32,7 proc.  ©analizy’

Wyniki funduszy emerytalnych (czerwiec 2024)
fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. 12 ?4 :_56 (_iO 1.20

mies. mies. mies. mies. mies.

Nationale-Nederlanden OFE 2,4% 58% 131% 331% 624% 397% 59,1% 83,7%
OFE Pocztylion 2,4% 59% 129% 32,7% 63,3% 421% 63,5% 932%
Generali OFE 2,3% 57% 12,8% 33,2% 629% 433% 58,0% 81,6%
PKO BP Bankowy OFE 2,2% 46% 13,7% 355% 62,7% 46,0% 63,6% 958%
Vienna OFE 2,1% 52% 13,0% 32,9% 62,7% 409% 615% 83,0%
Srednia FE EMP 2,1% 53% 12,8% 32,7% 621% 422% 60,8% 886%
OFE PZU "Zlota Jesien" 2,0% 52% 12,6% 311% 579% 390% 589% 889%
Allianz Polska OFE 1,6% 49% 12,8% 324% 635% 465% 63,7% 934%
UNIQA OFE 1,6% 54% 116% 30,6% 594% 390% 56,5% 83,1%

Zradto: FUNDonline FE, Analizy.pl

W samym czerwcu najwyzszg stope zwrotu wypracowaly Nationale-Nederlanden OFE i OFE
Pocztylion (po 2,4%), a za nim Generali OFE (2,3%) oraz PKO BP Bankowy OFE (2,2%), ktory
osiggnat najlepszy wynik w horyzoncie 12-miesiecznym (35,5%).
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Ranking OFE

W czerwcowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzgcym relacje IG I E
zysku do ryzyka (Information Ratio) pozycje lidera z dwiema najwyzszymi notami: zaréwno

w horyzoncie rocznym, jak i trzyletnim utrzymato PKO Bankowy OFE. Na drugim miejscu Fowarzyater Bmarytalych

pozostato Generali OFE, a ostatnig pozycje na podium ponownie zajeto Nationale-
Nederlanden OFE. W poréwnaniu z majem podium zatem nie ulegto zmianie.

Przetasowanie nastgpito srodku tabeli, gdzie Allianz Polska OFE spadt na 6. pozycje z 4., a
wyzej wskoczyly Vienna OFE i OFE Pocztylion. Wszystkie OFE utrzymaty oceny z maja z
wyjagtkiem dwoch: OFE Pocztylion zyskato jedno ,oczko” w horyzoncie 12-miesiecznym,
natomiast Allianz Polska OFE jedno utracito.

Zestawienie zamykajg, podobnie jak w trzech wczesniejszych miesigcach, UNIQA OFE oraz
OFE PZU ,,Zlota jesien” z najnizszymi ocenami zaréwno w horyzoncie rocznym, jak i 3-letnim.

Ranking funduszy emerytalnych (czerwiec 2024)@ anaiizy’

Lp. Nazwa funduszu maj ?znr:( 036m ra1nzk;] ’ ra;gri: ’
1 PKO BP Bankowy OFE 2,2% 35,5% 46,0% @ @
2 Generali OFE 2,3% 33,2% 433% @@= QO
3 Nationale-Nederlanden OFE 2,4% 33,1% 39,7% o @ e
4 Vienna OFE 2,1% 329%  409% © O
5 OFE Pocztylion 2,4% 327%  421% @ @
6 Allianz Polska OFE 1,6% 324%  465% @@ @
7 OFE PZU "Ziota Jesier” 2.0% 311%  390% @ @6
8 UNIQA OFE 1,6% 306%  39.0% @@ @C

Zrodto: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W czerwcu warto$¢ aktywéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych wzrosta
0 1,9%, czyli o prawie 4,3 mld zt do 232,1 mld z} — najwyzszego poziomu od reformy OFE
w lutym 2014 roku. Najwiekszy w tym udziat miat dodatni wynik z zarzadzania szacowany na  Otwartych funduszy

4,67 mld zt. Na minus zadziataty ujemne przeptywy miedzy OFE a ZUS-em (naptywy sktadek emerytalnych Wzros}y 0

W czerwcu aktywa

minus ,suwak’). 1,9% do 232,1 mld zt

Aktywa OFE wzrosty w czerwcu 0 1,9% © analizy’

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE
2024-05-31 2024-06-30
dynamika
min PLN struktura min PLN struktura

Nationale-Nederlanden OFE 61 644 27.1% 63 096 27,2% 2,4%

Allianz Polska OFE 58 566 25.7% 59 380 25,6% 1,4%

OFE PZU "Ztota Jesien” 30120 13,2% 30 640 13,2% 1,7%

Generali OFE 29 177 12,8% 29 785 12,8% 2,1%

Vienna OFE 19 668 8,6% 20 040 8,6% 1,9%

UNIQA OFE 14 261 6,3% 14 457 6,2% 1,4%

PKO BP Bankowy OFE 10 485 4,6% 10 698 4,6% 2,0%

OFE Pocztylion 3959 1,7% 4044 1,7% 2,1%

Razem 227 879 100% 232141 100% 1,9%

Zradto: FUNDonline FE, Analizy.pl

Komentarz IGTE:
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— Fundusze emerytalne kontynuujg bardzo dobra passe. Tymczasem z koricem lipca konczy

sie okienko transferowe, w ramach ktérego mozemy zdecydowaé o przekazywaniu czeSci

naszej sktadki emerytalnej do OFE. To ostatni dzwonek, by zwiekszy¢ dywersyfikacje swoich IGTE
zasobow finansowych na emeryture, by cze$¢ z nich pracowata na rynku kapitatowym. Poza laba Copodarcas
dywersyfikacjg dobrym argumentem do zastanowienia sie nad wyborem OFE sg wyniki, jakie Towarzystw Emerytalnych

osiggajg. Warto$¢ zgromadzonych tam aktywow tylko w ciggu trwajgcego okienka
transferowego, czyli od 1 kwietnia br. wzrosta o 5,3%, a w ciggu ostatniego roku o 32,7%.

— komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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