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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych IG'I'

(maj 2024)

W maju aktywa otwartych
funduszy emerytalnych
ponownie wzrosty, tym razem o
1% do 227,9 mid zt.

Indeks szerokiego rynku
z warszawskiej gietdy WIG otart sie
w maju o 90 000 punktow, bijgc
kolejne rekordy wszech czaséw.
Tym razem najlepiej poradzit sobie
indeks $rednich spétek mWIG40,
ktory wzrost o 4,24%. Najstabiej,
cho¢ tez wzrostowo, zakonczyt
miesigc  indeks  najwiekszych
polskich spotek WIG20, ktéremu
cigzyty banki. Indeks wzniost sie

@ analizy”

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN) © anaiizy®
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Zrédto: FUNDonline FE, Analizy pl
0 0,37%. W efekcie indeks szerokiego rynku WIG, w ktérym najwieksza wage majg wiasnie spotki
z WIG-u20, zanotowat wzrost 0 2,06%. Mate spotki z indeksu sWIG80 poszty w gore o 1,78%.

W poréwnaniu z kwietniem odwrdcity sie tendencje na $wiecie. S&P 500, ktéry w kwietniu spadt
o przeszto 4%, w maju zanotowat odbicie o 4,80%. Jest to wcigz zastuga najwiekszych spotek
technologicznych, ktére dystansujg pozostata czes¢ rynku. Dowodem na to jest wzrost indeksu
Nasdaq az o 6,9%. Wydarzeniem, na ktore czekali inwestorzy, byty wyniki Nvidii, ktére okazaty sie
lepsze od oczekiwanych, pozytywne okazaly si¢ takze prognozy. Dow Jones wzrdst o 2,30%,

a niemiecki DAX o 3,16%.

Wyniki OFE

OFE, ktore 80% aktywdw majg ulokowane w akcjach krajowych spoétek, po raz kolejny poradzity sobie

W maju 2024 roku OFE

bardzo dobrze. W kwietniu zarobity $rednio 1,3%. To dynamika nizsza niz w marcu czy kwietniu, ale  zarobity srednio 1,3%

wyniki roczne zblizyty sie do 40%.

W ostatnich 12 mies. OFE zarobily $rednio 39,2 proc. @ analizy’

Wyniki funduszy emerytalnych (maj 2024)
fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. 12 ?4 :.36 E.w 1.20

mies. mies. mies. mies. mies.

UNIQA OFE 1,5% 53% 149% 37,0% 475% 355% 59,7% 792%
OFE PZU "Zlota Jesien" 1,4% 57% 154% 38,4% 453% 355% 62,0% 842%
OFE Pocztylion 1,3% 52% 154% 38,3% 505% 382% 651% 866%
Generali OFE 1,3% 53% 155% 39,7% 51,0% 387% 60,3% 750%
Vienna OFE 1,3% 53% 16,1% 39,3% 49,0% 37,3% 639% 784%
Srednia 1,3% 53% 157% 39,2% 49,4% 38,4% 634% 833%
Nationale-Nederlanden OFE 1,2% 53% 157% 39,3% 48,7% 355% 61,0% 77,1%
Allianz Polska OFE 1,0% 55% 16,0% 39,2% 52,4% 43,7% 679% 89.2%
PKO BP Bankowy OFE 1,0% 51% 16,6% 41,9% 492% 425% 650% 91,1%

Zrédio: FUNDenline FE, Analizy.pl

W samym maju najwyzszg stope zwrotu wypracowata UNIQA OFE (1,5%), ktéra jednoczeénie
wypada najstabiej w horyzoncie 12 miesiecy z i tak solidnym wynikiem (37%). W tym okresie
najlepszy okazat sie PKO BP Bankowy OFE (41,9%).

Ranking OFE

Mimo relatywnie najstabszego wyniku w ostatnim miesigcu, w majowym rankingu funduszy
emerytalnych opartym na wskazniku mierzgcym relacje zysku do ryzyka (Information Ratio)
PKO Bankowy OFE utrzymat pozycje lidera z dwiema najwyzszymi notami: zaréwno
w horyzoncie rocznym, jak i trzyletnim. Na drugie miejsce awansowat ponownie Generali OFE,
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natomiast wicelider z ubiegtego miesigca, czyli Vienna OFE, spadt na pigte miejsce. Ostatnig

pozycje na podium zajmuje Nationale-Nederlanden OFE. I GT’ -
Zestawienie zamykaja, podobnie jak przed miesigcem i dwoma miesigcami, UNIQA OFE oraz L -
OFE PZU ,,Ztota jesienn” z najnizszymi ocenami zaréwno w horyzoncie rocznym, jak i 3-letnim. Izba Gospodarcza

Towarzystw Emerytalnych

Ranking funduszy emerytalnych (maj 2024) © analizy’

Lp. Nazwa funduszu ma otom om fom-. S6m
1 PKO BP Bankowy OFE 10%  419%  425% @@ @«
2 Generali OFE 1,3% 397% 387% @ O
3 Nationale-Nederlanden OFE 1,2% 393% 355% O @)
4 Allianz Polska OFE 10%  392% 437% @ @
5  Vienna OFE 1,3% 393% 373% @@ O
6 OFE Pocztylion 1,3% 383%  382% @ @6
7  OFE PzU "Ziota Jesien" 14%  384% 355% @1 @G
8  UNIQA OFE 15%  370% 355% @& @

Zrédto: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W maju wartos¢ aktywoéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych wzrosta W iU 2024 rok
0 1,0%, czyli o prawie 2,3 mld zt do 227,9 mid zt — najwyzszego poziomu od reformy OFE ma!u' I”O u
w lutym 2014 roku. Najwiekszy w tym udziat miat dodatni wynik z zarzadzania szacowany na  Wartosc¢ aktywow OFE

2,8 mld zt. Na minus zadziataty ujemne przeptywy miedzy OFE a ZUS-em. zwiekszylfa SiQ 01,0% do
Aktywa OFE wzrosty w maju o 1,0% © analizy 227,9 mid zt
Wartoé¢ aktywdw netto i udziat w rynku OFE

2024-04-30 2024-05-31 i

min PLN struktura min PLN struktura dynamika
Nationale-Nederlanden OFE 60 950 27,0% 61 644 271% 1,1%
Allianz Polska OFE 58 154 25,8% 58 566 25,7% 0,7%
OFE PZU "Zlota Jesien" 29 787 13,2% 30120 13,2% 1.1%
Generali OFE 28 854 12,8% 29177 12,8% 1,1%
Vienna OFE 19 453 8,6% 19 668 8,6% 1,1%
UNIQA OFE 14 077 6,2% 14 261 6,3% 1,3%
PKO BP Bankowy OFE 10 404 4,6% 10 485 4,6% 0,8%
OFE Pocztylion 3917 1,7% 3959 1,7% 1,1%
Razem 225 596 100% 227 879 100% 1,0%

Zrédio: FUNDonline FE, Analizy.pl
Komentarz IGTE:

— W ciggu ostatnich 12 miesiecy warto$¢ aktywow OFE wzrosta o niemal 40%, a OFE majg
14,5 min cztonkéw. To oznacza, Zze spora czes$¢ Polakéw znaczgco zyskata. Obecnie Srednio
mamy na rachunku w funduszu emerytalnym ponad 15 500 zt. Warto sprawdzi¢, do jakiego
OFE nalezymy, ile doktadnie w nim mamy, kogo uposazylismy do naszych $rodkéw, czy nasze
dane osobowe i teleadresowe sg aktualne. To sprawdzenie jest wazne rowniez w kontekScie
trwajgcego okienka transferowego OFE-ZUS, w ramach ktérego mozemy zadecydowac, czy
chcemy, by czeS$¢ naszej sktadki emerytalnej trafiata do OFE — komentuje Matgorzata
Rusewicz, prezes IGTE.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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