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oraz lzby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych |ZFF[V
(kwiecien 2024) iy WP

Nieprzerwanie juz od 14 miesiecy rosng aktywa pod zarzadzaniem krajowych TFIl. W kwietniu
powiekszyly sie o ponad 3,5 mld zt (+1 proc. m/m) i wyniosty 342,5 mid zt.
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przypadkach dynamika

wzrostu byta jednak mniejsza niz w poprzednich miesigcach. W kwietniu na swiatowych rynkach
akgji i obligacji dominowaty bowiem spadki. W efekcie zaledwie 40 proc. funduszy inwestycyjnych
wypracowato zyski. Szacujemy, ze wyniki zarzadzania powiekszyly w kwietniu stan aktywow
krajowych funduszy tacznie o ok. 0,2 mld zt wobec ok. 2,1 mld zt w marcu. Stabsze byty tez
naptywy. W ubieglym miesigcu fundusze inwestycyjne pozyskaty tgcznie 3,3 mid zt nowego kapitatu
(w poréwnaniu do 3,9 mid zt w marcu), z czego 2,6 mld zt trafito do funduszy detalicznych. Kolejny
miesiac z rzedu fundusze niedetaliczne odnotowaly nieznaczng przewage wyptat — 0 0,04 mid zi.

Aktywa netto segmentéw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
mar 24 kwi 24 mies. mar 24  kwi 24

absolutnej stopy zwrotu 6 548 6 664 1,8% 1,9% 1,9%
akcji 37 867 37 745 -0,3% 11,2%  11,0%
aktywow niepublicznych 100222 100 272 0,1% 296% 29,3%
diuzne 123573 126 169 2,1% 36,5% 36,8%
diuzne PLN 114 817 117 323 2,2% 339% 34,3%
korporacyjne 13 276 13 531 1,9% 3,9% 4,0%
papiery skarbowe 19 247 20 045 4.1% 5,7% 5,9%
papiery skarbowe diugoterminowe 22 481 22 165 -1,4% 6,6% 6,5%
pozostale 3606 3 596 -0,3% 1,1% 1,1%
uniwersalne 52 445 54 301 3,5% 15,5%  15,9%
uniwersalne diugoterminowe 3763 3 685 -2,1% 1.1% 1,1%
diuzne zagraniczne 8 756 8 846 1,0% 2,6% 2,6%
mieszane 41 639 41619 -0,0% 12,3% 12,2%
nieruchomosci 278 278 0,1% 0,1% 0,1%
rynku surowcow 2793 2 861 2,4% 0,8% 0,8%
wierzytelnosci 4613 4 594 -0,4% 1,4% 1,3%
zdefiniowanej daty PPK 21 409 22 250 3,9% 6,3% 6,5%
razem 338943 342 451 1,0% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze diuzne dzielg sie na dwie kategorie: fundusze dhuzne (Bond) oraz krétkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe
(Treasury) | uniwersalne (Universal), Do kategori funduszy krotkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa
fundusze krétkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krotkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédio: analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA
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Przesuniecie w czasie oczekiwan na obnizki stop procentowych przez amerykanski Fed wywotaty

spadki cen obligacji skarbowych. Rentownosci amerykanskich rzgdowych papieréw 10-letnich =
wzrosty az do 4,7 proc., niemieckich siegnety 2,6 proc., a polskich przekroczyty 5,7 proc. W takim I Z F ’A
otoczeniu najlepiej poradzily sobie fundusze, budujgce portfele z polskich obligacji S arendeccth
zmiennokuponowych, zaréwno skarbowych, jak i korporacyjnych, ktérym wcigz sprzyjajg wysoki Funduszami | Aktywami
stawki WIBOR. Pozytywnie na ich ceny wplywa tez kontynuacja naptywu kapitatu do funduszy

diuznych. W kwietniu saldo wptat i wypfat w tym segmencie byto wprawdzie mniejsze niz w

poprzednich miesigcach, ale wcigz wysokie, bo wyniosto 2,5 mid zt (wobec 2,8 mid zt w marcu).

Niezmiennie najwigcej nowych srodkéw (2,4 mld zt) trafito do funduszy obligacji krotkoterminowych,

czyli tych o nizszym ryzyku stopy procentowe;j.

W efekcie obu tych czynnikéw (wynikéw zarzadzania i sprzedazowych) wzrost aktywow funduszy
dtuznych siegnagt w kwietniu niemal 2,6 mid zt (+2,1 proc. m/m), do poziomu 126,2 mid zt. W
przypadku funduszy diuznych polskich aktywa przekroczyty 117,3 mid zt. Aktywa funduszy
dtuznych zagranicznych wynosity w tym czasie niemal 8,8 mid zt.

W kwietniu na zagranicznych gietdach dominowaty spadki. Amerykanski indeks S&P500
zanurkowat o ponad 4 proc., co byto najgorszym miesiecznym wynikiem od wrze$nia 2023 r. W tym
czasie niemiecki DAX stracit 3 proc., a francuski CAC niemal 2,7 proc. Na tym tle polski WIG
pokazat site, bijgc kolejne rekordy wszech czasdéw i zyskujgc w calym miesigcu 2,2 proc.
Zachowanie indekséw gietdowych znalazto odbicie w stopach zwrotu funduszy akcyjnych. Zaledwie
jedna trzecia rozwigzan z tego segmentu wypracowata w kwietniu dodatnie stopy zwrotu.

Nie dopisali tez sami klienci, ktorzy z funduszy akcji wyptacili tgcznie -90 min zt netto, przy czym
gtéwnie z funduszy akcji zagranicznych. W przypadku funduszy akcji polskich delikatnie przewazyly
wptaty. W rezultacie obu czynnikéw (naptywow i dodatnich wynikow zarzgdzania) w kwietniu
aktywa funduszy akcyjnych spadty o 122 min zt (-0,3 proc. m/m) i na koniec miesigca wyniosty
37,7 mid zt.

Niewielki spadek aktywéw zanotowaty tez fundusze mieszane, a wiec takie, ktére inwestujg
zaréwno w akcje, jak i obligacje. W kwietniu wigkszos¢ przedstawicieli tego segmentu zanotowata
straty. Z drugiej strony bilans wpfat i wyptat byt dodatni - w ubiegtym miesigcu naptyneto do ich
portfeli 108 min zt netto. W efekcie warto$¢ aktywow funduszy mieszanych spadta w kwietniu o -20
min zt. O -19 min zt (-0,4 proc. m/m) skurczyty sie takze aktywa funduszy wierzytelnosci.

W tym czasie o0 0,2 min zt (+0,1 proc. m/m) wzrosty z kolei aktywa funduszy nieruchomosci.
Kwiecien sprzyjat tez funduszom absolutnej stopy zwrotu, ktérych aktywa powigekszyly sie o
ponad 115 min zt (+1,8 proc.m/m) i na koniec ubiegtego miesigca siegnety 6,7 mid zt. O ponad 50
min zt spuchly réwniez portfele funduszy aktywéw niepublicznych, do 100,3 mid zt.

W kwietniu na rynku surowcow dominowaty wzrosty notowan, zwtaszcza metali szlachetnych. Zioto
podrozato o niecate 2 proc., a srebro o 6 proc. W takich warunkach dobrze radzity sobie krajowe
fundusze surowcowe. Wigkszo$¢ z nich zanotowata zyski. Z drugiej jednak strony juz kolejny
miesigc z rzedu klienci wyptacali z nich pienigdze. W kwietniu saldo sprzedazy wyniosto -40 min zt
(wobec -80 min zt w marcu). W efekcie w ubiegtym miesigcu ich aktywa wzrosty o ponad 67 min zt
(+2,4 proc. m/m), do poziomu 2,9 mid zt.

Wzrost aktywdw o ponad 840 min zt (+3,9 proc.) odnotowaty rowniez fundusze zdefiniowanej
daty PPK, ktére sg systematycznie zasilane wptatami pracownikéw i pracodawcéw. Na koniec
miesigca wyniosty 22,2 mld zt. Ich udziat w rynku wzrést z kolei do 6,5 proc.
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Wartosc¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) - kwiecien 2024*
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*Dane wylacznie dla TFl, bez PTE i TU
Zrédto: analizy.pl na podstawie raportow TFI

Najwiecej aktywow netto w segmencie rynku kapitatowego ma pod zarzgdzaniem PKO TFI
(ponad 45,4 mid zt). Na rynku niepublicznym liderem pozostaje Ipopema TFI (49,7 mid zt).

W kwietniu najwigkszy przyrost aktywdw w ujeciu nominalnym zanotowaty: PKO TFI (+0,9
mid zt), Pekao TFI (+0,7 mid zt), a takze TFI PZU (+0,5 mid zt) i Goldman Sachs TFI (+0,3
mid zt). W ujeciu procentowym liderem przyrostu aktywow zostato mTFI (+12,7 proc. m/m,
czyli 162 min zt).

W kwietniu spadek aktywéw zanotowato 9 towarzystw, najwiecej stracit Skarbiec TFI (-175
min zt m/m, czyli -4 proc. m/m).

Wartosc aktywow netto funduszy (min PLN)* - kwiecien 2024
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Zrédlo: analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug lzby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktérych aktywa nie sg lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywdw niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego.
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim o Zoratascsch
- skontaktuj sie z nami. Funduszami | Aktywami

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dzial Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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