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Rynek funduszy zrownowazonych* w Polsce
(marzec 2024) S:F

POLAND
SUSTAINABLE

W Polsce mamy ponad 60 krajowych funduszy deklarujgcych zgodnos¢ z art. 8 i 9 INVESTMENT FORUM
SFDR, umownie zwanych ,zréwnowazonymi”. Aktywa w nich zgromadzone
siegnety 10 mld zt na koniec marca br. To o 12% wiecej niz na koniec 2023 roku
i 88% wiecej niz rok wczesniej. W pierwszych trzech miesigcach tego roku
pozyskatly 0,7 mid zi.

26 kwietnia 2024

Aktywa funduszy zréwnowazonych

Rynek krajowych funduszy deklarujgcych zgodnos¢ z art. 8 lub art. 9 Rozporzgdzenia SFDR
wcigz znajduje sie w poczatkowej fazie rozwoju. Z kazdym kwartatem wida¢ jednak, ze rozwija
sie szybciej niz caty rynek produktow detalicznych.

W | kwartale 2024 roku wartos¢ aktywéw zgromadzonych w funduszach zréwnowazonych
wzrosta 0 12% (w poréwnaniu do 9% rynku detalicznego), osiggajgc nowy rekord wynoszacy
blisko 10 mld z}. Udziat w rynku funduszy detalicznych przekroczyt 5%.

Wedfug rozporzgdzenia SFDR fundusze inwestycyjne nalezy zaklasyfikowa¢ do
jednej z trzech kategorii:

e produkty jasnozielone ,light green’”, ktére ,promujg aspekty srodowiskowe i
spoteczne” (cho¢ nie wytgcznie) i inwestujg w spotki przestrzegajgce dobrych
praktyk zarzadczych, ale nie majg tego na celu (zdefiniowane w art. 8 SFDR),

e produkty ciemnozielone ,dark green”, ktére ,majg na celu zrbwnowazone
inwestycje” — czyli koncentrujg sie na zrownowazonych inwestycjach jako celu
szczegotowym funduszu (zdefiniowane w art. 9 SFDR),

e produkty neutralne pod wzgledem ESG, ktdre nie promujg cech inwestycyjnych
ESG, jedynie ,integrujg czynniki ryzyka dla zrownowazonego rozwoju”
(zdefiniowane w art. 6 SFDR).

Wsréd funduszy zréwnowazonych dominujg produkty ,jasnozielone” (art. 8 SFDR), ich
aktywa przekroczyty 9,67 mld zt na koniec marca br. W przypadku funduszy ,ciemnozielonych”
(art. 9 SFDR) wartos¢ aktywow wzrosta do 0,3 mid zt.

Aktywa funduszy deklarujacych zgodnos¢ z art. 8i art. 9 SFDR
WAN w min PLN

9 986
10 000

8 000

6000

4000
. IIII I

0
mar 21 cze21 wrz21 gru21 mar22 cze22 wrz22 gru22 mar23 cze 23 wrz 23 gru23 mar 24

Mart. 8 SFDR ®art. 9 SFDR

Zrédto: Analizy.pl

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl




FUNDUSZE INWESTYCYJNE

@ analizy”

Naptywy do funduszy zrobwnowazonych

W pierwszym kwartale 2024 r. fundusze deklarujgce zgodnos¢ z art. 8 lub art. 9 SFDR
odnotowaty najwieksze w historii naptywy netto nowych srodkéw, siegajgce +0,7 mld zt. Gros
tych srodkow pozyskaty fundusze ,jasnozielone” — ponad 0,7 mid zt, fundusze ,ciemnozielone”
odnotowaty przewage umorzen (-32 min zt). Najwiecej kapitatu pozyskaty fundusze diuzne:
QUERCUS Ochrony Kapitatu (+295 min zt), QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy (237 min zt)
oraz Allianz PIMCO Global Bond ESG (+50 min zt).

Bilans sprzedazy funduszy deklarujacych zgodnosé z art. 8 i art. 9 SFDR
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Oferta produktowa funduszy deklarujgcych
zgodnosc z art. 8 lub art. 9 SFDR w Polsce

W | kwartale br. nie odnotowalismy zadnych zmian produktowych. Na koniec marca krajowe
TFI oferowaty 61 funduszy inwestycyjnych deklarujgcych zgodnos¢ z art. 8 lub art. 9 SFDR.
Najwiecej funduszy zréwnowazonych oferuja: TFI Allianz Polska, BNP Paribas TFI oraz
Goldman Sachs TFI — wszystkie po dziewiec.

Najwieksze fundusze zrownowazone* w Polsce (mar 2024)
Aktywa w min PLN

Goldman Sachs Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania NN 1 697
QUERCUS Ochrony Kapitatu I 1 535
Goldman Sachs Globalny Spétek Dywidendowych NN 036
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy NN /70
QUERCUS Agresywny IS 737

PKO Ekologiii Odpowiedzialnosci Spotecznej Globalny N 312

Goldman Sachs Polski Odpowiedzialnego Inwestowania I 304

Goldman Sachs Globalny Dtugu Korporacyjnego I 290
Goldman Sachs Spétek Dywidendowych USA I 243
Ipopema Benefit 7FIZ AN N 240
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*deklarujace zgodnos¢ zart. 8 lub art. 9 SFDR
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Wsrod dostepnych w ofercie polskich TFI funduszy zréwnowazonych dominujg fundusze
inwestujgce w akcje — 38 funduszy akcyjnych zgromadzito 68% aktywow. Pozostate to
fundusze diuzne, ktére zgromadzity ¥4 aktywow, oraz fundusze mieszane (7 produktow,
11% aktywow), a takze jeden aktywdw niepublicznych.

Podziat funduszy deklarujacych zgodnos¢ z art. 8 lub art. 9 SFDR

wg klas aktywow / typu funduszu
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= master feeder = inwestycje bezp. FoF-y
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TFI najczesciej na fundusz zrownowazony wybierajg forme master feedera, czyli funduszu

inwestujgcego do 100% aktywéw w jednostki

uczestnictwa wybranego funduszu

zagranicznego, ktoéry sam spetnia kryteria art. 8 lub 9 SFDR. Zgromadzitly one az 59%

aktywow funduszy zréwnowazonych.

Na koniec marca funkcjonowaty 54 fundusze inwestycyjne zgodne z art. 8 SFRD oraz 7

funduszy zgodnych z art. 9 SFDR.

Fundusze ciemnozielone (art. 9 SFDR)

Fundusze aktywa
(min zH)*
Goldman Sachs Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania 163
Generali Akcji Ekologicznych Globalny 53
Santander Prestiz Prosperity 51
inPZU Zielone Obligacje 28
Generali Akcji Ekologicznych Europejski 17
BNP Paribas Akcji Aqua 3

BNP Paribas Akgji Zielony tad

*dane na koniec marca 2024

Na polskim rynku dostepna jest takze szeroka oferta zagranicznych funduszy jasno- i
ciemnozielonych, gtéwnie zarejestrowanych w Luksemburgu lub Irlandii funduszy UCITS,
bedacych w ofercie globalnych zarzadzajgcych aktywami. Do wyboru mamy ponad 300
funduszy spetniajgcych kryteria art. 8 lub art. 9 SFDR. Najwiecej majg ich w ofercie:

Schroders, Fidelity International oraz BlackRock.

Informacje o zagranicznych funduszach zréwnowazonych oferowanych w Polsce znajdziesz

na stronie Analizy.pl.

Zmiany

W Il kwartale 2024 roku majg miejsce zmiany w ofercie, ktdre wptywajg na rynek funduszy

zréwnowazonych.

Najwazniejsza to taka, ze od 1 kwietnia 3 subfundusze z Goldman Sachs TFI spetniajg
kryteria art. 8 SFDR — promujg aspekty srodowiskowe lub spoteczne, tak jak to ujeto w art. 8
rozporzadzenia SFDR. Mowa o funduszach zarzadzajgcych duzymi aktywami: Goldman
Sachs Krotkoterminowych Obligacji (3,4 mld zt), Goldman Sachs Obligacji Plus (2,4 mid zt)
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oraz Goldman Sachs Obligacji Korporacyjnych (0,2 mld zt). Oznacza to, ze z tym jednym
ruchem aktywa zgromadzone w funduszach zréwnowazonych wzrosng az o 6 mid zi, do
16 mid zh

Warto tez odnotowaé, ze inny fundusz tego TFl i zarazem zarzgdzajgcy najwiekszymi
aktywami - Goldman Sachs Indeks Odpowiedzialnego Inwestowania (1,7 mid zt) — w maju
zmieni strategie i nazwe. Fundusz przestanie nasladowac¢ indeks WIG-ESG, bedzie natomiast
inwestowat na gietdach Europy Srodkowo-Wschodniej. Pozostanie jednak funduszem
deklarujgcym zgodnos¢ z art. 8 SFDR.

Wyniki funduszy deklarujgcych zgodnosc z art. 8
lub art. 9 SFDR

Wyniki funduszy deklarujacych zgodnos¢ z art. 8 lub art. 9 SFDR (marzec 2024)

Fund j e

firma segment 3 mies. 6 mies. 12 mies. 36 mies.
ALIOR Odpowiedzialny Alior TFI dtuzne zagraniczne 1,4% 3,9% 7,0% -
Allianz Artificial Intelligence TFI Allianz Polska akcji zagranicznych 58% 21,8% 36,1% -8,8%
Allianz China A-Shares TFI Allianz Polska akcji zagranicznych -0,7%  -8,4%  -24,0% -46,0%
Allianz Defensywna Multistrategia TFI Allianz Polska mieszane zagraniczne 2,7% 8,5% 10,9% 6,7%
Allianz Dynamiczna Multistrategia TFI Allianz Polska mieszane zagraniczne 9,6%  15,6% 22,7% 31,8%
Allianz Europe Equity Growth Select TFI Allianz Polska akcji zagranicznych 82% 22,1% 16,2% 19,8%
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG TFI Allianz Polska dtuzne zagraniczne 22% 11,0% 10,1% -3,0%
Allianz PIMCO ESG Income TFI Allianz Polska dtuzne zagraniczne 0,8% 5,3% 4,4% -6,3%
Allianz PIMCO Global Bond ESG TFI Allianz Polska dtuzne zagraniczne 0,2% 6,0% 4,4% -3,0%
Allianz Zbalansowana Multistrategia TFI Allianz Polska mieszane zagraniczne 6,7% 12,9% 18,2% 21,1%
Amundi Stars Global Aggregate Amundi Polska TFI dtuzne zagraniczne 0,7% 5,4% 57% 0,7%
Amundi Stars Global Ecology Amundi Polska TFI akcji zagranicznych 11,1%  20,4% 16,7% 8,3%
Amundi Stars Silver Age Amundi Polska TFI akcji zagranicznych 76% 13,3% 13,7% 16,4%
BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy BNP Paribas TFI akcji zagranicznych 3,7% -2,6% -7,1% -
BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA BNP Paribas TFI akcji zagranicznych 12,0% 14,5% 22,9% -
BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych BNP Paribas TFI dtuzne zagraniczne 25% -0,1% -3,0% -
BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu BNP Paribas TFI akcji zagranicznych 56% 12,2% 11,6% 5,2%
BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu BNP Paribas TFI mieszane zagraniczne 2,1% 7,1% 6,7% -0,4%
BNP Paribas Obligacji Zréwnowazony Rozwdéj BNP Paribas TFI dtuzne zagraniczne 1,9% -2,1% -2,3% -
BNPP Globalny Strategii Dtuznych ESG BNP Paribas TFI dtuzne zagraniczne 0,6% 4,1% 4,7% -
Esaliens Akcji Rynkéw Wschodzgcych Esaliens TFI akcji zagranicznych 1,8% -2,5% -8,0% -
Esaliens Infrastruktury Esaliens TFI akcji zagranicznych 0,4% 1,0% -5,5% -
Esaliens Okazji Rynkowych Esaliens TFI akcji zagranicznych 11,1% 9,9% 16,0% -26,2%
Esaliens Spétek Innowacyjnych Esaliens TFI akcji zagranicznych 14,8%  16,9% 23,7% -6,7%
Generali O iedzi O Ir ia FIZ Generali Investments TFI mieszane zagraniczne 2,4% 8,2% 7,4% -
Goldman Sachs Europejski Spétek Dywidendowych Goldman Sachs TFI akcji zagranicznych 4,3% 9,1% 9,6% 32,0%
Goldman Sachs Globalny Dtugu Korporacyjnego Goldman Sachs TFI dtuzne zagraniczne 0,7% 6,4% 8,7% 3,5%
Goldman Sachs Globalny Spétek Dywidendowych Goldman Sachs TFI akcji zagranicznych 7,7% 12,9% 17,0% 42,2%
Goldman Sachs Indeks Odpowiedzialnego Ir i Goldman Sachs TFI akgji polskich 58% 28,4% 44,3% 43,5%
Goldman Sachs Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) Goldman Sachs TFI dtuzne zagraniczne -2,5% 5,0% 4,1% -5,2%
Goldman Sachs Polski Odpowiedzialnego Inwestowania Goldman Sachs TFI akcji polskich 58% 24,9% 38,7% 40,7%
Goldman Sachs Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych Goldman Sachs TFI akcji zagranicznych 9,6%  13,5% 15,9% -0,8%
Goldman Sachs Spétek Dywidendowych USA Goldman Sachs TFI akcji zagranicznych 9,3%  19,4% 25,0% 42,0%
inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii TFI PZU akcji zagranicznych -9,6% 02% -28,3% -
inPZU Akcje Sektora Zréwnowazonej Gospodarki Wodnej TFI PZU akcji zagranicznych 6,8% - - -
Ipopema Benefit 7 FIZ AN Ipopema TFI aktywow niepublicznych 0,4% 2,2% 2,9% 26,0%
Ipopema Ekologii i Innowacji FIZ Ipopema TFI akcji zagranicznych -9,8% -5,5%  -20,2% -
Millennium Plan Aktywny Millennium TFI akcji zagranicznych 9,3% 18,3% 22,2% 16,5%
Millennium Plan Spokojny Millennium TFI mieszane zagraniczne 1,0% 7,7% 4,8% 0,4%
Millennium Plan Wywazony Millennium TFI mieszane zagraniczne 2,7% 10,8% 8,6% 4,5%
Pekao Ekologiczny Pekao TFI akcji zagranicznych 2,8% 16,3% 7,9% -
PKO Ekologii i Odpowiedzialnosci Spotecznej Globalny PKO TFI akgji zagranicznych 6,5% 16,1% 14,3% 27,0%
PKO Obligacji Globalny PKO TFI dtuzne zagraniczne 0,4% 4,4% 6,4% -5,9%
PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju TFI PZU akcji zagranicznych 8,4% 18,1% 19,8% 30,9%
PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju TFI PZU dtuzne PLN 0,7% 4,6% 8,4% -2,5%
QUERCUS Agresywny QUERCUS TFI akji polskich 79% 247%  423%  51,1%
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy QUERCUS TFI dtuzne PLN 2,8% 5,8% 11,0% 18,8%
QUERCUS Global Growth QUERCUS TFI akcji zagranicznych 13,4%  29,5% 39,2% 21,5%
QUERCUS Ochrony Kapitatu QUERCUS TFI dtuzne PLN 2,6% 5,2% 11,3% 18,0%
Santander Prestiz Akcji Europejskich Santander TFI akcji zagranicznych 8,5%  15,3% 13,9% 20,7%
Santander Prestiz Future Wealth Santander TFI akcji zagranicznych 4,1% 14,8% 9,7% -
Santander Prestiz Od| i ialnego lia Globalny Santander TFI akcji zagranicznych 8,2%  18,9% 24,5% 22,5%
UNIQA Akcji Europejskich ESG UNIQA TFI akcji zagranicznych 112%  23,4% 11,0% -10,8%
VIG / C-QUADRAT GreenStars VIG / C-QUADRAT TFI akcji zagranicznych 8,8% 17,2% 22,6% -
Fundusze ciemnozielone
BNP Paribas Akcji Aqua BNP Paribas TFI akcji zagranicznych 6,1% 9,1% 5,8% -
BNP Paribas Akcji Zielony tad BNP Paribas TFI akcji zagranicznych 3,3% 4,0% -1,2% -
Generali Akcji Ekologicznych Europejski Generali Investments TFI  akcji zagranicznych -1,3% 7,6% -2,2% -
Generali Akcji Ekologicznych Globalny Generali Investments TFl akcji zagranicznych 6,2% - - -
Goldman Sachs Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania Goldman Sachs TFI akcji zagranicznych 6,0% 15,3% 6,0% 3,6%
inPZU Zielone Obligacje TFI PZU dtuzne zagraniczne 0,1% - - -
Santander Prestiz Prosperity Santander TFI akgji zagranicznych 2,9% - - -
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dzial Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wlasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w cato$ci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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