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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych

(marzec 2024)

W marcu globalne indeksy
kontynuowaly lutowe zwyzki,
cho¢ ich tempo nieco
spowolnito. WIG urést o
niecaly 1%, fundusze
emerytalne poradzity sobie
zdecydowanie lepiej.

Indeks szerokiego rynku WIG pobit
w lutym rekord wszech czaséw, na
kilka dni przed koncem miesigca
solidnie wychodzac ponad 83 tys.
punktéw. W marcu zyskat kolejny
niemal 1%. Dobrze poradzity sobie
takze pozostate indeksy, a najlepiej
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grupujgcy mate spotki sWIG80, ktéry wzrést o 1,63%. WIG20 i mWIG40 takze odnotowaty wzrosty.

Za granica btyszczaly przede wszystkim europejskie indeksy, troche wbrew danym z gospodarek.
Niemiecki DAX wspiat sie 0 4,61%, a francuski CAC40 o 3,51%. Liderem wzrostow okazat si¢ jednak
hiszpanski IBEX, ktéry poszybowat o przeszio 10%. Ostrozny optymizm powrdcit na gietdy chinskie,
Korea Potudniowa i Japonia zakohczyly marzec na wyraznych plusach.

Wyniki OFE

W marcu 2024 roku OFE

OFE, ktore 80% aktywow majg ulokowane w akcjach krajowych spotek, po znakomitym lutym, T i
w marcu zarobity $rednio 2,1%. To mniej niz przed miesigcem (6,1%), ale wynik 12-miesieczny jest ~ zarobity srednio 2,1%
jeszcze bardziej imponujgcy niz po lutym i wynosi 42%.

W marcu 2024 r. OFE zarobity srednio 2,1%

Wyniki funduszy emerytalnych (marzec 2024)
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mies. mies. mies. mies. mies.
PKO BP Bankowy OFE 2,7% 87% 28,0% 45,0% 34,2% 57,7% 56,7% 857%
QOFE PZU "Zlota Jesien" 2,5% 71% 245% 40,3% 28,7% 48,8% 51,7% 77.4%
Allianz Polska OFE 2,2% 76% 26,1% 41,5% 34,5% 57,3% 59,2% 81,3%
Vienna OFE 2,2% 74% 26,1% 42,5% 31,4% 50,9% 54,3% 72,3%
Srednia OFE 2,1% 71% 258% 42,0% 32,1% 51,8% 53,7% 76,2%
Nationale-Nederlanden OFE 2,0% 6,9% 259% 41,8% 31,1% 48,5% 51,2% 70,9%
Generali OFE 1,8% 6,7% 26,1% 43,2% 32,9% 516% 51,1% 67,6%
OFE Pocztylion 1,6% 6,6% 256% 41,9% 32,1% 52,2% 55,4% 78,0%
UNIQA OFE 1,5% 59% 24,0% 38,0% 30,5% 47,3% 491% 71,9%

Zrodto: FUNDenline FE, Analizy.pl

Najwyzszg stope zwrotu wypracowat PKO BP Bankowy OFE (2,7%), ktory takze w horyzoncie 12-
miesigcznym moze pochwali¢ sie najwyzszym wynikiem (45,0%). Powyzej 42% zarobity w tym czasie
facznie 4 fundusze. Najstabiej w tym okresie, jak i w samym marcu, wypadta Uniga OFE.

Ranking OFE

W marcowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzacym relacje zysku
do ryzyka (Information Ratio) PKO Bankowy OFE powrdécit na pozycje lidera z dwiema
najwyzszymi notami: zarébwno w horyzoncie rocznym, jak i trzyletnim. Jego nota 12-miesieczna
powrdcita do 5a (3-letnia pozostata na najwyzszym poziomie 5a). Na drugie miejsce spadt
fundusz Generali OFE, ktory przy najwyzszej ocenie w perspektywie roku ma nizszg ocene
trzyletnig. Najnizsze miejsce na podium zajmuje fundusz Vienna OFE. Zestawienie zamykaja,
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Ranking funduszy emerytalnych (marzec 2024) Towarzystw Emerytalnych
Lp. Nazwa funduszu marzec mlrlrj 036m raln;ri? i rasngrirr:g

1 PKO BP Bankowy OFE 27%  450% 57,7% O ©

2 Generali OFE 1,8%  432% 51,6% @O O

3 Vienna OFE 2,2% 425%  509% @) @6

4  OFE Pocztylion 1,6%  419% 522% @O O

5  Nationale-Nederlanden OFE  2,0% 418%  485% @ @G

6  Allianz Polska OFE 2,2% 415% 573% O O
7  OFE PZU "Ziota Jesien" 25%  403% 488% @ ©
8  UNIQAOFE 15%  380% 473% @ ©

Zrédto: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W marcu wartos¢ aktywow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych wzrosta
0 2% czyli 0 4,5 mld zt do 221,8 mlid zt — najwyzszego poziomu od reformy OFE w lutym 2014 W marcu 2024 roku

roku. Najwiekszy w tym udziat miat dodatni wynik z zarzadzania szacowany na 4,6 mid zt. Na ~ wartos¢ aktywow OFE
minus zadziataty ujemne przeptywy miedzy OFE a ZUS-em, ktére siegnety niemal 370 min zi. zwiekszyta sie 0 2,0% do

Aktywa OFE wzrosty w marcu o 2,0% 221,8 mid z
Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE
2024-02-29 2024-03-31 i
min PLN struktura min PLN struktura dynamika
Nationale-Nederlanden OFE 58 647 27,0% 59 820 27,0% 2,0%
Allianz Polska OFE 55985 25, 7% 57 113 25,8% 2,0%
OFE PZU "Ziota Jesien" 28728 13,2% 29 372 13,2% 2.2%
Generali OFE 27 876 12,8% 28 344 12,8% 1,7%
Vienna OFE 18 806 8,6% 19 178 8,6% 2,0%
UNIQA OFE 13 627 6,3% 13 811 6,2% 1,3%
PKO BP Bankowy OFE 10035 4,6% 10 293 4,6% 2,6%
OFE Pocztylion 3792 1,7% 3 847 1,7% 1,5%
Razem 217 497 100% 221 777 100% 2,0%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy.pl
Komentarz IGTE:

— OFE kontynuujg dobra passe, a ich wyniki w pewnym sensie komentuja sie same. Stopa zwrotu
za ostatnie 12 miesiecy wynosi 42%. Warto wzigé to pod uwage szczegdlnie w kontekscie
trwajacego okna transferowego, w ramach ktérego mozemy zadecydowac o przekazywaniu czesci
sktadki emerytalnej do funduszy emerytalnych, a przez to zdywersyfikowaé¢ swoje zasoby
emerytalne i korzystac¢ ze stdp zwrotu, jakie oferuje rynek kapitatowy. Na przemyslenia i decyzje
mamy czas do 31 lipca br. — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt -IGTE
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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