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oraz lzby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych |ZF'r'[v
(luty 2024) il

Nieprzerwanie od roku rosng aktywa pod zarzagdzaniem krajowych TFIl. W [utym powigkszytly
sie o niemal 6,6 mld zt (+2 proc. m/m) i wyniosty 332,2 mld z}. To nowy historyczny rekord.
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srodkow oraz dodatnich

wynikéw zarzgdzania.

- Wartos¢ aktywow
W lutym na Swiatowych rynkach akcji koniunktura dopisata. Hossa, po styczniowej korekcie, . .
powrdcita tez na GPW. Zarobi¢ daty takze niektére obligacje, gorzej radzito sobie zioto. W efekcie funduszy InweStyCanyCh
niemal 90 proc. funduszy inwestycyjnych wypracowato w ubiegtym miesigcu zyski. Szacujemy, ze na koniec Iutego
wyniki zarzadzania powiekszyly w lutym stan aktywow krajowych funduszy tacznie o ok. 3,5 wynios’ra 332,2 mid zt.
mld zt. Na sile przybraty tez naptywy. W ubiegtym miesigcu fundusze inwestycyjne pozyskaty
fgcznie ponad 4,5 mid zt nowego kapitatu, z czego az 4,1 mid zt trafito do funduszy detalicznych. - Aktywa funduszy
Jedynie fundusze niedetaliczne odnotowaty nieznaczng przewage wyptat — 0 0,01 mid zt. d’ruznych przekroczyiy

Aktywa netto segmentéw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN) 120 mid zt.
aktywa (min) dynamika udziat w rynku
sty 24 lut 24 mies. sty 24 lut 24

absolutnej stopy zwrotu 6 062 6 297 3,9% 1,9% 1,9%
akcji 35101 37 084 5,6% 10,8% 11,2%
aktywow niepublicznych 99 511 99 658 0,1% 30,6% 30,0%
diuzne 115873 120012 3,6% 356% 36,1%
diuzne PLN 107 465 111 503 3,8% 33,0% 33,6%
korporacyjne 11727 12 492 6,5% 3,6% 3,8%
papiery skarbowe 16 997 18 289 7,6% 5,2% 5,5%
papiery skarbowe diugoterminowe 22 435 22 491 0,2% 6,9% 6,8%
pozostale 3619 3625 0,2% 1,1% 1,1%
uniwersalne 48 891 50 818 3,9% 15,0%  15,3%
uniwersalne diugoterminowe 3797 3790 -0,2% 1,2% 1,1%
diuzne zagraniczne 8 407 8 509 1,2% 2,6% 2,6%
mieszane 40 562 41 227 1,6% 12,5% 12,4%
nieruchomosci 334 334 -0,1% 0,1% 0,1%
rynku surowcow 2748 2613 -4,.9% 0,8% 0,8%
wierzytelnosci 6 028 4513 -251% 1,9% 1,4%
zdefiniowanej daty PPK 19 391 20 447 5,4% 6,0% 6,2%
razem 325609 332185 2,0% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFIA fundusze diuzne dziela sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz krotkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe
(Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krétkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa
fundusze krdtkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krotkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy dtuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédio: analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA
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W lutym rentownos$ci papieréw skarbowych 10-letnich na rynkach bazowych nieco wzrosty.

Podobny ruch obserwowalismy w Polsce - po raz pierwszy od roku indeks TBSP znalazt sie pod =
kreskg (-0,2 proc.). Duzo lepiej prezentowata sie koniunktura na rynku krajowych papieréw l Z F ’A
zmiennokuponowych (WZ), ktére korzystajg z wysokich wcigz stawek WIBOR. Pozytywnie na ich S Sseminbacsch
ceny wplywa tez kontynuacja naptywu kapitatu do funduszy dtuznych. W ubiegtym miesigcu saldo Funduszami | Aktywami
wptat i wyptat w tym segmencie wyniosto 3,7 mid zt. Ponownie najwiecej srodkéw (2,8 mid z}) trafito

do funduszy obligacji krétkoterminowych, czyli tych o nizszym ryzyku stopy procentowej. W efekcie

obu tych czynnikoéw (wynikow zarzadzania i sprzedazowych) wzrost aktywow funduszy dtuznych

siegnat w lutym 4,1 mid zt (+3,6 proc. m/m). W przypadku funduszy diuznych polskich aktywa

przekroczyty 111,5 mid zt i od pobicia rekordu wszech czaséw z kwietnia 2021 r., kiedy warte byty

111,7 mlid zt, dzieli je zaledwie 200 min zt. Aktywa funduszy dluznych zagranicznych wynosza

8,5 mid zt.

W lutym na rynkach akcji kwitta hossa. Notowany na Wall Street indeks S&P 500 zyskat 5,2 proc.,
a Nasdaq Composite poszedt w goére o 6,2 proc. W tym czasie niemiecki DAX wzrost o 4,6 proc.
Po styczniowej korekcie zwyzki powrdcity tez na GPW, a na poczatku lutego WIG wspiat sie nawet
na nowe historyczne szczyty. W skali catego miesigca indeks szerokiego rynku wzrdst o niecate 6
proc., WIG20 nieco ponad 6 proc., mWIG40 az o 6,7 proc., a sWIG80 o ok. 4 proc. Zachowanie
indekséw gietdowych znalazto odbicie w stopach zwrotu krajowych funduszy akcyjnych. Zaledwie
kilka sposrod ok. 250 krajowych rozwigzan z tego segmentu (inwestujgcych na polskiej i
zagranicznych gietdach) znalazio sig¢ w lutym pod kreska. Dopisali tez wreszcie sami klienci, ktorzy
do funduszy akcji wyptacili facznie 116 min zt netto. W rezultacie obu czynnikéw (naptywow i
dodatnich wynikéw zarzadzania) w lutym aktywa funduszy akcyjnych wzrosty o prawie 2 mid z
(+5,6 proc. m/m) i na koniec miesigca wyniosty 37,1 mid zt.

Spory wzrost aktywdw zanotowaty tez fundusze mieszane, a wiec takie, ktére inwestujg zaréwno
w akcje, jak i obligacje. Zaden przedstawiciel tego segmentu w lutym nie stracit, a réwnoczesnie
klienci wiecej srodkéw do nich wptacali niz wyptacili - w ubiegtym miesigcu naptyneto do ich portfeli
224 min zt netto. W efekcie wartos¢ ich aktywéw wzrosta w lutym o niemal 0,7 mid zt (+1,6 proc.
m/m).

Luty sprzyjat tez funduszom absolutnej stopy zwrotu, ktérych aktywa powiekszyty sie o niemal
235 min zt (+3,9 proc.m/m) i na koniec ubiegtego miesigca wyniosty 6,3 mid zt. O prawie 150 min
zt wzrosty w tym czasie aktywa funduszy aktywéw niepublicznych, do 99,7 mid zi.

Na drugim biegunie znalazly sie fundusze surowcowe. Wigkszos¢ przedstawicieli tego segmentu
zanotowata w lutym straty. Réwnoczesnie klienci wyptacali z nich ponad 100 min zt netto. W efekcie
w ubiegtym miesigcu ich aktywa stopniaty o 134 min zt (-4,9 proc. m/m), do poziomu 2,6 mid zt.

Najwiekszy spadek aktywow zanotowaty fundusze wierzytelnosci. W lutym ich portfele stopniaty
az o 1,5mild zt (-25,1 proc. m/m) i na koniec miesigca wyniosty 4,5 mid zt. To efekt wyptaty Srodkow

Z jednego z funduszy dedykowanych (FIZAN) spod egidy Ipopema TFI.

Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) - luty 2024*

PKO THI

TFI PZU

TFI Allianz Polska
Goldman Sachs TFI
Pekao TH
UNIQATH
Investors THI
Generali Investments TFI
Santander TFI
Esaliens TH

BNP Paribas TFI
Millennium TH

PFR TFI

Skarbiec TFI
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*Dane wylacznie dla TFI bez PTE i TU
Zrédio: analizy.pl na podstawie raportéw TF
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Wzrost aktywéw o ponad 1 mld zt (+5,4 proc.) odnotowalty w lutym réwniez fundusze I Z F ;A
zdefiniowanej daty PPK, ktére sg systematycznie zasilane wptatami pracownikow i pracodawcow.
Na koniec miesigca wyniosty 20,4 mld zt. Ich udziat w rynku wzrdst z kolei do 6,2 proc. it i A

Niezmiennie najwiecej aktywow netto w segmencie rynku kapitatowego ma pod
zarzadzaniem PKO TFI (ponad 43 mld zt). Na rynku niepublicznym liderem pozostaje
Ipopema TFI (50,9 mid zt).

W lutym najwiekszy przyrost aktywéw w ujeciu nominalnym zanotowaty: PKO TFI (+1,5 mid
zt), TFI PZU (+0,9 mid zt), a takze Santander TFl i Goldman Sachs TFI (po +0,8 mid z}). W
ujeciu procentowym liderem przyrostu aktywow zostat VIG/C-QUADRAT TFI (+19,3 proc.
m/m, czyli 112 min z).

W styczniu spadek aktywoéw zanotowato 4 towarzystwa: Ipopema TFI (-1,4 mid zt m/m),
Noble Funds TFI (-45 min zt), MCI Capital TFI (-15 min zt) i BPS TFI (-1,5 min z).

Wartos¢ aktywow netto funduszy (min PLN)* - luty 2024
=Rynek Kapitatowy

mRynek Niepubliczny

PKO TFI 43088
Goldman Sachs TFI Ipopema TH 50888
T PZU PFR TFI
Pekao TH
Santander TFI Forum TH
TFl Allianz Polska TEI PZU
Generali Investments TFI _
Investors TFI AgioFunds TH
BNE Parlpas TFI 5 BPS TFI
Millennium TH 5674
QUERCUS THI 4553 White Berg TFI
Skar_biec TFI 4 285 MCI Capital TFI
Esaliens TH 3742
UMNIQA TFI 2 804 Eques Investment TFI 1075
Rockbridge TFI 2557 Investors TFI 940
Nable Funds TFI 2174
Ipopema TH 208 MOUNT TFI | 805
__Alor TF W 1854 Intrum TR | 587
Amundi Polska TFI 158
Caspar TFI 1432 Noble Funds THI | 474
AgioFunds TH i 128 Rockbridge TFI | 313
mTFl | 1148
VIG /| CCQUADRAT TFI § 691 PKOTFI | 161
SUPERFUND TFI 553 ™RTA | 85
OPOKATFI | 425
Insignis TH | 261 Skarbiec TFI | 69
MOUNTTFI | 207 MM Prime TFI | 40
Templeton Asset..| 181
BPSTFI | 164 OriginTFl | 9
Baltic Capital TFl 149
White Berg TFI | 129 0 20000 40000 60000
Eques Investment TFI 114
PFRTFI | 112
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Zrédio: analizy pl na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA

*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, kiorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomasci oraz aktywdw niepublicznych Pozostale fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim o Zoratascsch
- skontaktuj sie z nami. Funduszami | Aktywami

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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