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Podsumowanie rynku

(luty 2024)

Luty przyniost wiosne nie

tylko

funduszy emerytalnych

w pogodzie, ale i na gietdach. Po
spadkowym styczniu parkiety nie tylko
sie zazielenily, ale wrecz rozkwitly, a na
wielu z nich padly rekordy wszech
czasow. OFE zarobity srednio 6,1%.

Indeks szerokiego rynku WIG pobit w lutym
rekord wszech czaséw, na kilka dni przed
koncem miesigca solidnie wychodzac ponad
83 tys. punktéw. Dobrze radzit sobie takze iutoo

indeks najwiekszych spotek, ktory zblizyt sie
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do 2500 punktow. Na szczyt zamknigcia

wspiely sie takze mWIG40 i sWIG80.

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy.pl

Kolejne rekordy ustanowity takze amerykanski S&P 500 (ostatecznie zyskat w lutym 5,17%)
i niemiecki DAX (zakonczyt miesigc na plusie w wysokosci 4,58%), mimo trwajgcej stabosci
niemieckiej gospodarki. Za oceanem brylowata technologiczna ,wspaniata siodemka”, a prawdziwg
gwiazdg okazata sie Nvidia, ktéra, mimo wysoko zawieszonej poprzeczki oczekiwan, pokonata jg

Z duzym zapasem.

Luty byt zresztg okresem, w ktérym amerykanskie spotki pokazywaty wyniki, w wiekszosci pokonujgc
prognozy. Z lutowej ankiety Bank of America wynika, ze zarzgdzajgcy sg nastawieni najbardziej
pozytywnie do akcji od dwoch lat. Jak zwykle, inwestorzy przygladali sie tez danym inflacyjnym
i przystuchiwali wypowiedziom bankieréw centralnych. Inflacja w USA okazata sig¢ by¢ wyzsza, niz
oczekiwano, a Jerome Powell, szef Fedu, powtorzytl, ze z obnizkami stop FOMC nie bedzie sie
spieszyt. Rynek wreszcie przyjat do wiadomosci, ze na wigcej niz trzy obnizki po 0,25 pkt proc. racze;j
nie ma co liczy¢. W Polsce z kolei inflacja odpuscita mocniej, niz sie spodziewano i prawdopodobnie
dotrze za miesigc lub dwa w okolice celu inflacyjnego. Przewodniczacy Rady Polityki Pienieznej
Adam Glapinski zasugerowat, ze obnizki w tym roku nie znajdag poparcia wigkszosci cztonkéw Rady.

Ostatecznie w catym miesigcu WIG20 wzrést 6,06%, WIG 5,85%, mWIG40 o 6,70%, a sWIG80
0 4,15%. W konsekwencji fundusze emerytalne odnotowaty w lutym bardzo dobre wyniki.

Wyniki OFE

OFE, ktore 80% aktywow majg ulokowane w akcjach krajowych spétek, po stabszym styczniu,
w lutym zarobity Srednio 6,1%. Wynik 12-miesigczny jest imponujacy i wynosi 36,4%.

W lutym 2024 r. OFE zarobity srednio 6,1%
Wyniki funduszy emerytalnych (styczen 2024)

W lutym 2024 roku OFE
zarobity srednio 6,1%

fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. ;2 .24 :.36 §0 1.20
mies. mies. mies. mies. mies.
PKO BP Bankowy OFE 6,8% 10,9% 21,1% 37,8% 36,9% 58,7% 52,2% 77,2%
OFE Pocztylion 6,3% 9,7% 19,7% 37,2% 37,8% 54,6% 52,9% 70,7%
Allianz Polska OFE 6,2% 10,0% 19,6% 37,3% 37,8% 58,6% 555% 73,8%
Vienna OFE 6,2% 10,3% 19,8% 37,1% 34,9% 52,8% 50,5% 65,6%
Srednia OFE 6,1% 9,8% 195% 36,4% 36,1% 54,0% 50,2% 69,0%
Nationale-Nederlanden OFE 5,9% 9,9% 19,7% 35,9% 358% 51,0% 48,0% 64,1%
Generali OFE 5,8% 9,7% 20,1% 37,7% 37,8% 55,5% 48,0% 61,5%
UNIQA OFE 57% 9,1% 18,7% 33,5% 34,7% 50,8% 46,2% 66,2%
OFE PZU "Zlota Jesien" 5,5% 92% 17,2% 32,9% 32,1% 50,1% 47,0% 70,3%
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Najwyzszg stope zwrotu wypracowat PKO BP Bankowy OFE (6,8%), ktoéry takze w horyzoncie 12-
miesiecznym moze pochwali¢ sie najwyzszym wynikiem (37,8%). Powyzej 37% zarobito w tym czasie
facznie 5 funduszy. Najstabiej w tym okresie, jak i w samym lutym, wypadto OFE PZU ,Ziota Jesien”.
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Ranking OFE

W lutowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzacym relacje zysku do I G I |
ryzyka (Information Ratio), dotychczasowy lider, czyli PKO Bankowy OFE, mimo najwyzszej -
stopy zwrotu w horyzoncie rocznym, spadt na trzecig pozycje. Jego nota 12-miesieczna Fowarzyater Bmarytalych

obnizyta sie o jedno oczko do 4a (3-letnia pozostata na najwyzszym poziomie 5a). Jego miejsce
zajat fundusz Generali OFE, ktory osiagnat minimalnie nizszy wynik, ale przy nizszym ryzyku,
co zaowocowato podwyzszeniem noty do 5a. Pozycje wicelidera utrzymat fundusz Vienna OFE.
Zestawienie zamykajg UNIQA OFE oraz OFE PZU ,Zlota jesien” z najnizszymi ocenami
zaréwno w horyzoncie rocznym, jak i 3-letnim.

Ranking funduszy emerytainych (luty 2024)

wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu styczen  o12m 036m 12m 36m
1 Generali OFE 5,8% 37,7%  555% @0 (e
2 Vienna OFE 6,2% 371%  528% @ @
3 PKO BP Bankowy OFE 6,8% 378% 587% O O
4 Allianz Polska OFE 6,2% 373% 586% @ O
5 OFE Pocztylion 6,3% 37,2% 546% O O
6 Nationale-Nederlanden OFE 5,9% 35,9% 51,0% Q- O
7 UNIQA OFE 5,7% 335% 508% @ @i
8 OFE PZU "Ztota Jesieri" 5,5% 329% 50,1% @ e

Zrédto: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

W lutym wartos¢ aktywdéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych wzrosta
o solidne 5,7%, czyli az 0 11,8 mld zt do 217,5 mld zt — najwyzszego poziomu od reformy OFE W |Uty'rT] 2024 |:0ku

w lutym 2014 roku. Najwiekszy w tym udziat miat dodatni wynik z zarzadzania szacowany na ~ Wartos¢ aktywow OFE
12,3 mld zt. Na minus zadziataty ujemne przeptywy miedzy OFE a ZUS-em. zwiekszylfa siQ 05,7% do

217,5 mid zt

Aktywa OFE wzrosty w lutym o 5,7%
Wartos¢ aktywéw netto i udziat w rynku OFE

2024-01-31 2024-02-29 .

min PLN struktura min PLN struktura dynamika
Nationale-Nederlanden OFE 55 425 26,9% 58 647 27,0% 5,8%
Allianz Polska OFE 52 886 25,7% 55 985 25,7% 5,9%
OFE PZU "Ziota Jesien" 27 315 13,3% 28 728 13,2% 5,2%
Generali OFE 26 404 12,8% 27 876 12,8% 5,6%
Vienna OFE 17 758 8,6% 18 806 8,6% 5,9%
UNIQA OFE 12 917 6,3% 13 627 6,3% 5,5%
PKO BP Bankowy OFE 9419 4,6% 10 035 4,6% 6,5%
OFE Pocztylion 3575 1,7% 3792 1,7% 6,0%
Razem 205 699 100% 217 497 100% 5,7%

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy.pl
Komentarz IGTE:

— W lutym OFE wykorzystaty istniejgcg koniunkture, by dalej pomnazac¢ oszczednoSci
emerytalne swoich cztonkéw. Osiggnety zysk w wysokosci 6,1% w horyzoncie miesiecznym, z
kolei w dtuzszych okresach to odpowiednio 9,8% w okresie trzymiesiecznym i 36,4% w ciggu
ostatniego roku. Cztonkowie OFE mogg by¢ zadowoleni z takich wynikéw, inne formy
oszczedzania poza rynkiem kapitatowym nie wydajg sie oferowac takich stop zwrotu. Po
ostatnich wzrostach warto sprawdzic, ile obecnie mamy w OFE Srodkéw, czy nasze dane
kontaktowe sg aktualne oraz czy nasze dyspozycje w zakresie zagospodarowania $rodkoéw na
wypadek $mierci odzwierciedlajg naszg aktualng wole — komentuje Matgorzata Rusewicz,
prezes IGTE.
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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