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Listopad byt dla wiekszosci rynkéw bardzo Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mid PLN)
dobrym okresem. Skorzystaly na tym OFE,
ktore zarobity srednio 4,1%. Ich aktywa wzrosty
0 3,9% do 199,4 mid zt. To najwyzszy poziom od
poczatku 2014 roku, kiedy OFE zostaly
uszczuplone o czes$¢ obligacyjna.

Na gtéwnych parkietach Swiatowych panowaty
bardzo dobre nastroje. S&P 500 zyskat w
listopadzie az 8,9%. Jeszcze lepiej poradzit sobie
technologiczny Nasdaq. Gwaltowny wzrost cen
akcji byt czescig ogodlnorynkowego wzrostu wywotanego spadkiem rentownosci obligaciji, ktory
przyspieszyt w miare naptywania z gospodarki sygnatéw wskazujgcych, ze Fedowi udaje sie
zwalczac inflacje, nie powodujgc przy tym reces;ji.
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Miesigc rozpoczat sie decyzjg Rezerwy Federalnej o niepodwyzszaniu stop procentowych,
a wydzwiek wypowiedzi jej szefa Jerome’a Powella rynki odczytaty jako mniej jastrzebi niz
dotychczas. Co wiecej, coraz gtosniej mowi sie o tym, ze bank centralny zacznie obniza¢ stopy
procentowe moze nawet juz w pierwszym kwartale 2024 roku i bedzie to dopiero pierwsza
z trzech obnizek. W potowie miesigca poznaliSmy takze dane o inflacji, ktéra okazata sie lekko
nizsza, niz prognozowali ekonomisci, za to PKB za Il kwartat zostat zrewidowany w gore.

Bardzo dobrze zachowywaly sie takze europejskie indeksy, w tym warszawskie, ktore
w listopadzie kontynuowaty pazdziernikowe wzrosty, cho¢ w przypadku najwiekszych spotek
w nieco spokojniejszym tempie. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat w listopadzie 3,8% po
niemal 9,5% w pazdzierniku, a WIG20 poszedt w gére o 3,1% po czterokrotnie silniejszym
wzroscie miesigc wczesniej. Dla srednich i matych spotek listopad byt lepszy od poprzedniego
miesigca. Tym razem najlepiej poradzity sobie ,Sredniaki’: indeks mWIG40 wzrost o 7,2%,
podczas gdy sWIG80 zakonczyt miesigc o 3,1% wyzej, niz go zaczynat.

Ztoty kontynuowat umocnienie, co dowodzi naptywu zagranicznego kapitatu na nasz rynek.
W listopadzie euro potaniato do 4,31 zt, poziomu najnizszego od | kwartatu 2020 roku. Dolar
natomiast znowu zszedt ponizej 4 zt, wracajgc do poziomow sprzed agres;ji Rosji na Ukraing w

lutym 2022 roku.

Wszystkie te czynniki przetozyty sie na dobre wyniki funduszy emerytalnych, w duzym stopniu
uzaleznionych od kurséw akcji polskich spotek.

Wyniki OFE

OFE, ktére 80% aktywow majg ulokowane w akcjach krajowych spoétek, majg za sobg bardzo
dobry miesigc. Srednio zyskaty w listopadzie $rednio 4,1%, a od poczatku roku ponad 30%.

W listopadzie 2023 r. OFE zarobily srednio 4,1%
Wyniki funduszy emerytalnych (listopad 2023)

W listopadzie 2023 roku
OFE zyskaly $rednio
4,1%

fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. 1_2 2_4 36 6_0 1_20 YTD
mies. mies. mies. mies. mies.

PKO BP Bankowy OFE 4,5% 9,1% 21,7% 30,4% 14,3% 59,2% 42,0% 62,7% 31,4%
Generali OFE 4,2% 9,5% 21,0% 30,9% 15,0% 55,8% 37,8% 50,2% 30,2%
OFE PZU "Ztota Jesien" 4,2% 7,4% 19,9% 29,1% 12,9% 52,4% 38,5% 59,3% 28,7%
Allianz Polska OFE 4,2% 8,7% 20,0% 31,4% 16,6% 58,8% 44,0% 61,5% 30,5%
UNIQA OFE 4,1% 8,9% 19,3% 30,6% 14,0% 52,0% 36,2% 553% 29,3%
Srednia OFE 4,1% 8,8% 20,3% 31,3% 14,4% 54,5% 40,0% 57,2% 30,4%
Vienna OFE 4,1% 8,69 20,0% 31,2% 12,5% 51,9% 39,5% 53,4% 30,8%
OFE Pocztylion 3,9% 9,1% 19,9% 32,7% 152% 55,1% 42,5% 58,6% 31,2%
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W listopadzie wszystkie fundusze zarobity po ponad 3,8%, w tym najwiecej PKO BP Bankowy
OFE, a najmniej Nationale-Nederlanden OFE. W skali 12 miesiecy niemal wszystkie IGT’

wypracowaty ponad 30%, tej bariery nie przebit jedynie OFE PZU ,,Ztota Jesien”.

Ranking OFE Izba Gospodarcza

Towarzystw Emerytalnych

W listopadowym rankingu funduszy emerytalnych, opartym na wskazniku mierzagcym relacje
zysku do ryzyka (Information Ratio), na pozycje lidera, po kilku mies. przerwy powrécito Allianz
Polska OFE. Fundusz otrzymat najwyzsze noty 5a w obu analizowanych horyzontach: rocznym
i 3-letnim. Na kolejnych miejscach miaty miejsce niewielkie przetasowania. Zestawienie
ponownie zamkneto OFE PZU ,,Ztota Jesien”, ktére od kilku tygodni odstaje od konkurenciji.

Ranking funduszy emerytalnych (listopad 2023)

Lp. Nazwa funduszu wynik ranking ranking
listopad 0l12m 036m 12m 36m
1 Alianz Polska OFE 4,2% 31,4% 58,8% (5 1® (5 ]
2 OFE Pocztylion 3,9% 32,7% 55,1% (5 ] (3]
3 Nationale-Nederlanden OFE  3,8% 31,2% 51,6% (1 ]® (2]
4  Generali OFE 4,2% 30,9% 55,8% 0= O
5 \ienna OFE 4,1% 31,2% 51,9% Q> O
6 UNIQAOFE 4,1% 30,6% 52,0% 0 ©
7 PKO BP Bankowy OFE 4,5% 304%  592% 9~ ©
8 OFE PZU "Ziota Jesien" 4,2% 29,1% 52,4% 0= ©
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Aktywa funduszy emerytalnych

W listopadzie aktywa otwartych funduszy emerytalnych wzrosty o 3,9%, zblizajgc sie do granicy . .
200 mld zt. To o 7,4 mld zt wiecej niz miesigc wczesniej i jednoczesnie najwiecej od lutego W listopadzie 2023 roku
2014 roku, kiedy aktywa OFE uszczuplono o cze$é obligacyjna. W samym listopadzie wynik ~ wartosc¢ aktywoéw OFE

z zarzadzania powiekszyt stan aktywow o 7,85 mld zt. Pomniejszyty go przeptywy miedzy OFE zwiekszylfa SiQ 0 3,9% do
a ZUS-em. W wyniku tzw. ,suwaka” z OFE do ZUS-u poptyneto niemal 0,7 mid ztotych. W druga 199,38 mid zt

strone trafito jedynie 0,3 mld zt.

Aktywa OFE wzrosty w listopadzie o 3,9%
Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2023-10-31 2023-11-30 )

min PLN struktura min PLN struktura dynamika
Nationale-Nederlanden OFE 51 664 26,9% 53579 26,9% 3,7%
Allianz Polska OFE 49 429 25,7% 51341 25,8% 3,9%
OFE PZU "Ziota Jesien" 25538 13,3% 26 541 13,3% 3,9%
Generali OFE 24 597 12,8% 25 580 12,8% 4,0%
Vienna OFE 16 541 8,6% 17 171 8,6% 3,8%
UNIQA OFE 12 104 6,3% 12 577 6,3% 3,9%
PKO BP Bankowy OFE 8 734 4,5% 9 104 4,6% 4,2%
OFE Pocztylion 3 359 1,7% 3482 1,7% 3,7%
Razem 191 966 100% 199 376 100% 3,9%
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Komentarz IGTE:

— W dobie wysokiej inflacji wszyscy szukamy instrumentéw finansowych pozwalajgcych
ochroni¢ warto$¢ posiadanego Kapitatu, dotyczy to rowniez oszczednosci emerytalnych.
Tegoroczne wyniki Otwartych Funduszy Emerytalnych oferujg znacznie wiecej niz ochrone
wartosci zgromadzonych Srodkéw. W listopadzie OFE zarobity dla swoich klientow 4,1%, a od
poczgtku roku 30,4%. Nawet w nietatwych czasach rynki kapitatowe potrafia pomnazac
zainwestowany kapitat, a jednoczes$nie wspierac gospodarke — komentuje Matgorzata
Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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