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oraz lzby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych
(pazdziernik 2023)

Osmy miesiac z rzedu rosna aktywa pod zarzadzaniem krajowych TFl. W pazdzierniku
powiekszyly sie o niemal 4,3 mid zt (+1,4 proc.) i siegnety prawie 308 mid zt. Od poczatku
2023 roku aktywa krajowych funduszy wzroslty juz tacznie o ponad 38 mid zi.
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jest spora szansa, ze w tym roku rekord ten zostanie pobity.

W pazdzierniku drozaty polskie akcje i obligacje, w site rost tez ztoty. To reakcja inwestoréw na
wyniki wyboréw parlamentarnych w Polsce. WIG20 skoczyt w miesigc az o 12 proc., a WIG 0 9
proc. i byty to najwieksze miesieczne zwyzki tych indekséw od listopada 2022 r. W tym czasie gietdy
zagraniczne pod przewodnictwem Wall Street juz trzeci miesigc z rzedu kontynuowaty korekte.
Amerykanski S&P 500 zanurkowat o 3 proc., niemiecki DAX spadt o 4,4 proc., a francuski CAC40
i brytyjski FTSE250 o niespetna 7 proc. Niespokojnie bylo tez na rynku diugu. Wystarczy
powiedzie¢, ze rentownos¢ amerykanskich obligacji dziesiecioletnich na moment przekroczyta
putap 5 proc., poziom najwyzszy od lipca 2007 r. Takie otoczenie znalazto odbicie w wynikach
funduszy inwestycyjnych - co drugi wypracowat w pazdzierniku dodatnig stope zwrotu. Szacujemy,
ze wyniki zarzadzania powiekszyly w ubieglym miesiacu stan aktywoéw krajowych funduszy
tacznie o ok. 2,2 mld zt. Dopisali tez sami klienci, ktérzy na zakupy jednostek uczestnictwa oraz

certyfikatow wydali w pazdzierniku 1,8 mld zi.

Aktywa netto segmentdw funduszy iich udziat w rynku (min PLN)
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- Warto$¢ aktywow

w funduszach
inwestycyjnych wyniosta
na koniec pazdziernika
niemal 308 mld zt.

- Aktywa funduszy
dtuznych wzrosty do
103,7 mlid zi.

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
wrz 23 paz 23 mies. wrz23 paz 23

absolutnej stopy zwrotu 5 698 5 657 -0,7% 1,9% 1,8%
akcji 31181 32083 2,9% 10,3% 10,4%
aktywow niepublicznych 102 621 102 626 0,0% 33,8%  33,3%
diuzne 101 605 103 658 2,0% 33,5% 33,7%
diuzne PLN 94 356 96 186 1,9% 311% 31,2%
korporacyjne 9 460 9 680 2,3% 3,1% 3,1%
papiery skarbowe 12 477 13335 6,9% 41% 4.3%
papiery skarbowe diugoterminowe 21173 21203 0,1% 7,0% 6,9%
pozostate 3 566 3659 2,6% 1,2% 1,2%
uniwersalne 43 952 44 603 1,5% 14,5% 14,5%
uniwersalne diugoterminowe 3728 3705 -0,6% 1,2% 1,2%
diuzne zagraniczne 7249 7473 3,1% 2,4% 2,4%
mieszane 37783 38 170 1,0% 12,4% 12,4%
nieruchomosci 451 449 -0,5% 0,1% 0,1%
rynku surowcow 2 961 2 968 0,2% 1,0% 1,0%
wierzytelnosci 5675 5625 -0,9% 1,9% 1,8%
zdefiniowanej daty PPK 15715 16 744 6,5% 5,2% 5,4%
razem 303688 307 979 1,4% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze diuZne dzielg sie na dwie Kategorie: fundusze diuZzne (Bond) oraz krétkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sg fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe
(Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krétkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa
fundusze krétkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krdtkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédio: analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

© Copyright by Analizy Online S.A.

www.analizy.pl




= pl
analizy
-

Pazdziernik byt trzecim miesigcem przeceny na rynkach dtugu. W tym czasie zyskiwaty na wartosci =
polskie papiery skarbowe. W przypadku instrumentéw 10-letnich rentownos$¢ spadta do 5,65 proc. l Z F ’A
Przypomnijmy, ze w pazdzierniku Rada Polityki Pienigznej Scigta stopy procentowe o 25 pkt S Sseminbacsch
bazowych. W takich warunkach trzy czwarte sposréd okoto 200 krajowych produktéow z Funduszami | Aktywami
segmentu dluznego znalazio sie w pazdzierniku na plusie. Réwnoczesnie do funduszy diuznych

klienci wptacili tacznie 1,8 mid zt. Gros srodkéw trafito do produktéw obligacji krotkoterminowych

(+1,4 mid zt), czyli o nizszym ryzyku.

W efekcie obu tych czynnikéw (wynikéw zarzadzania i sprzedazowych) wzrost aktywéw w
segmencie funduszy dluznych siegnat w pazdzierniku 2,1 mld zt (+2,0 proc.). Na koniec
ubiegtego miesigca w ich portfelach ulokowane byto tagcznie 103,7 mid zt, a najmocniej powiekszyty
sie w tym czasie aktywa funduszy skarbowych krétkoterminowych (+860 min zt) oraz dtuznych
uniwersalnych (+650 min zt). W jednej grupie odnotowano nieznaczny spadek aktywéw - 0 23 min
zt skurczyty sie portfele funduszy diluznych uniwersalnych diugoterminowych.

W pazdzierniku gietdy zagraniczne kontynuowaty spadki. W takim otoczeniu o zyski tatwo nie byto
i prozno ich szuka¢ w segmencie funduszy akcji zagranicznych. Na okoto 150 takich rozwigzan,
jedynie kilka wyszto nad kreske. W tym czasie warszawska gietda brylowata, co wspierato wyniki
funduszy akcji polskich — wiekszo$¢ z nich wypracowata solidne zyski. Dopisali tez wreszcie sami
klienci. W pazdzierniku do funduszy akcji wptacili fgcznie niemal 240 min zt netto i byt to pierwszy
dodatni wynik sprzedazy w tym segmencie od 8 miesiecy. Najwiecej pieniedzy trafito do funduszy
akgciji polskich o uniwersalnej strategii (146 min zt). W efekcie wynikéw zarzgdzania i sprzedazowych
wartos¢ aktywow funduszy akcyjnych wzrosta w pazdzierniku o 0,9 mld zt (+2,9 proc.) do
poziomu 32,1 mid zi.

Wzrost aktywow (+0,4 mid zt) zanotowaly takze fundusze mieszane. Czes$¢é z nich wypracowata
dodatnie wyniki, ale rownoczesnie klienci wiecej srodkéw z nich wyptacili niz wptacili (-52 min zt).
W efekcie wartos¢ aktywdw w nich zgromadzona wyniosta na koniec miesigca 38,2 mid zt.

O 41 min zt spadly z kolei aktywa funduszy absolutnej stopy zwrotu i o niecate 50 min zt

skurczyly sie portfele funduszy wierzytelnosci. Niewielki wzrost aktywéw (6 min zt) odnotowat w
tym czasie takze segment funduszy surowcowych.

Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) - pazdziernik 2023*
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*Dane wytacznie dla TFl, bez PTE i TU
Zrodio analizy pl na podstawie raportow TFI

Ogromny wzrost aktywow, bo o ponad 1 mid zt (+6,5 proc.) odnotowaty w pazdzierniku rowniez
fundusze zdefiniowanej daty PPK - systematycznie zasilane wptatami pracownikow i
pracodawcéw. Wartos¢ zgromadzonych w nich srodkéw przekroczyta na koniec miesigca 16,7 mld
zt. Ich udziat w rynku siegnat z kolei 5,4 proc.
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Wartos¢ aktywow netto funduszy (min PLN)* - paZzdziernik 2023

= Rynek Kapitatowy
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Zrédio: analizy pl na podstawie raportéw TFI oraz danych [ZFiA

*Zgodnie 7 klasyfikacja funduszy wedlug lzby 7arzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektara funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywdw niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Niezmiennie najwiecej aktywow netto w segmencie rynku kapitatowego ma pod

zarzgdzaniem PKO TFI (38,2 mld zt). Na drugim miejscu jest Goldman Sachs TFI, ktére
posiada ponad 25,6 mid z. Na rynku niepublicznym liderem pozostaje Ipopema TFI (55,4

mid z4).
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim o Zoratascsch
- skontaktuj sie z nami. Funduszami | Aktywami

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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