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oraz lzby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych |ZF'r'[v
(wrzesien 2023) iy WP

Juz po raz siédmy z rzedu wzrosty aktywa pod zarzgdzaniem krajowych TFl. We wrzes$niu
powiekszyly sie o ponad 3,9 mid zt (+1,3 proc.) i siegnety 303,7 mld zt. To poziom najwyzszy
od pazdziernika 2021 r. 13 pazdziernika 2023
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We wrzesniu rynki kontynuowaty sierpniowg korekte, a w takich warunkach o zyski tatwo nie byto. w funduszach

Zdecydowana wiekszo$¢ funduszy zakonczyta miesigc z ujemng stopg zwrotu i szacujemy, ze inwestycyjnych
wyniki zarzadzania pomniejszyly stan ich aktywoéw tacznie o ok. 1,7 mld zk. Dopisali jednak wynios’fa na koniec
klienci, ktérzy na zakupy jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow wydali we wrzesniu 1,7 mid zt
(0 0,4 mld mniej niz w sierpniu.). Ale wrzesniowy wzrost aktywow to jednak przede wszystkim efekt
zasilenia srodkami dwaéch funduszy aktywéw niepublicznych (FIZAN) zarzadzanych przez Ipopema zt.
TFIl oraz PFR TFI.

wrzesnia 303,7 mld

- Aktywa funduszy
Aktywa netto segmentéw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN) dtuznych wzrosty do
aktywa (min) dynamika udziat w rynku 101,6 mld zt.
sie 23 wrz 23 mies. sie23 wrz23

absolutnej stopy zwrotu 5 869 5678 -3,2% 2,0% 1,9%
akceji 32612 31181 -4,4% 10,9%  10,3%
aktywow niepublicznych 99 322 102621 3,3% 33,1% 33,8%
diuzne 99 521 101 605 21% 332% 33,5%
dituzne PLN 92 461 94 356 2.0% 30,8% 31,1%
korporacyjne 9 001 9 460 51% 3,0% 3,1%
papiery skarbowe 11 947 12 477 4,4% 4,0% 4,1%
papiery skarbowe dlugoterminowe 21272 21173 -0,5% 7,1% 7,0%
pozostate 3571 3 566 -0,1% 1,2% 1,2%
uniwersalne 42 924 43 952 2.4% 14,3%  14,5%
uniwersalne diugoterminowe 3746 3728 -0,5% 1,2% 1,2%
diuzne zagraniczne 7 060 7 249 2, 7% 2.4% 2.4%
mieszane 37 804 37 803 -0,0% 126% 12,4%
nieruchomosci 451 451 -0,1% 0,2% 0,1%
rynku surowcow 3 087 2 961 -4, 1% 1,0% 1,0%
wierzytelnosci 5436 58675 4,4% 1,8% 1,9%
zdefiniowanej daty PPK 15 651 15714 0,4% 5,2% 5,2%
razem 299752 303 688 1,3% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze diuzne dzielg sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz krétkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe
(Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krotkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa
fundusze krétkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) 1 krétkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédio: analizy,pl na podstawie raportéw TF oraz danych [ZFiA
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We wrzesniu Rada Polityki Pienieznej niespodziewanie Scieta stopy procentowe az o 75 pkt

bazowych. To wsparto obligacje na krétkim koricu krzywej (ich rentowno$ci spadly, a ceny wzrosty). =

W tym czasie rentownosci polskich obligacji skarbowych 10-letnich wzrosty do 5,9 proc. (ceny IZF ’A
spadty). Rosty we wrzesniu takze rentownosci na rynkach bazowych. Amerykanskie dziesigciolatki S arendeccth
podskoczyly az do 4,7 proc. W takich warunkach sposréd okoto 220 krajowych funduszy diuznych Funduszami | Aktywami
(papierow korporacyjnych i skarbowych), inwestujgcych zaréwno w Polsce, jak i za granicg, na

plusie znalazta sie ponad potowa. Réwnoczesnie do funduszy dtuznych klienci wptacili tgcznie

ponad 1,7 mid zt. Gros $rodkow trafito do funduszy obligacji krétkoterminowych (1,3 mid zt), czyli o

nizszym ryzyku.

W efekcie w segmencie produkiéw dtuznych przyrost aktywéw w ujeciu siegnat 2,1 mid zt (+2,1
proc.). Na koniec wrzesnia wartos¢ aktywow funduszy dtuznych wyniosta ponad 101,6 mlid zi,
a najmocniej powiekszyly sie w tym czasie portfele funduszy dtuznych uniwersalnych (ponad 1
mid zt). W trzech grupach odnotowano spadek aktywow. O niecate 100 min zt skurczyty sie portfele
funduszy diluznych skarbowych dilugoterminowych, o 18 min zt spadly aktywa w grupie
uniwersalnych diugoterminowych, a o ponad 5 min zt zmniejszyly sie aktywa w grupie
.pozostate”, ktéra obejmuje fundusze obligacji samorzadowych.

We wrzesniu wiekszos¢ gtéwnych swiatowych gietd tracita. Amerykanski S&P 500 zakonhczyt
ubiegly miesigc 4,6 proc. pod kreska, a technologiczny Nasdag Composite zanurkowat o niemal 6
proc. W tym czasie niemiecki DAX i francuski CAC40 stracity ponad 3 proc. Spadki przetoczyly sie
tez przez GPW: WIG stracit 4,4 proc., WIG20 ponad 5,5 proc., a sWIG80 i mWIG40 - odpowiednio
- 25 proc. Spadki na rynkach akcji znalazty odbicie w stopach zwrotu funduszy akcyjnych. Sposréd
ok. 240 krajowych rozwigzan z tego segmentu (inwestujgcych na polskiej i zagranicznych gietdach),
na plusie we wrzesniu znalazto sie zaledwie nieco ponad 20 z nich. W powigkszaniu aktywow w
tym segmencie rynku nie pomogli tez sami klienci, bo we wrzesniu wyptacili z nich fgcznie 0,3 mid
zt netto. Nawet jesli weZzmiemy pod uwage "techniczne" przeniesienie $rodkéw w ramach
programoéw emerytalnych Grupy PZU, to i tak jest to najgorszy wynik sprzedazowy w tym roku. W
efekcie ujemnych wynikow zarzgdzania i sprzedazowych wartos¢ aktywéw funduszy akcyjnych
spadta we wrzesniu o ponad 1,4 mld z (-4,4 proc.) i na koniec miesigca wyniosty niecate 31,2
mld zt.

Symboliczny spadek aktywow we wrzesniu (-1 min zt) zanotowaty takze fundusze mieszane.
Czesé z nich odnotowata ujemne wyniki, ale rownoczesnie jednak klienci wiecej srodkéw do nich
wptacili, niz wyptacili (+0,3 mid zt). W efekcie warto$¢ aktywdw w nich zgromadzona wyniosta na
koniec miesigca 37,8 mid zt. O 190 min zt spadty takze aktywa funduszy absolutnej stopy zwrotu
i 0 125 min zt skurczyly sie portfele funduszy rynku surowcéw. Niewielki spadek aktywéw (-0,3
min zt) odnotowat w tym czasie takze segment funduszy nieruchomosci.

Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) - wrzesien 2023*
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*Dane wytacznie dla TFl, bez PTE i TU
Zrodho: analizy.pl na podstawie raportéw TFI
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Wzrost aktywow (+0,4 proc.) odnotowaty we wrze$niu réwniez fundusze zdefiniowanej daty PPK
— systematycznie zasilane wptatami pracownikow i pracodawcéw. Wartos¢ zgromadzonych w nich
Srodkow zwiekszyta sie jednak nieznacznie, bo o 63,5 min zt do ponad 15,7 mid zt. Ich udziat w
rynku siegnat na koniec miesigca 5,2 proc.

|ZFiAv

Izba Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami

Najwigekszy nominalny przyrost aktywoéw (+3,3 mid zt) odnotowaty natomiast fundusze aktywdéw
niepublicznych. Ich warto$¢ na koniec miesigca siegneta 102,6 mid zt (+3,3 proc. m/m). Wzrost
aktywow to efekt zasilenia Srodkami dwdch funduszy dedykowanych (FIZAN), zarzadzanych przez
przez Ipopema TFI (+1,9 mid zt) oraz PFR TFI (+1 mid z).

Wartos¢ aktywow netto funduszy (mln PLN)* - wrzesien 2023
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Zrodto: analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug lzby Zarzadzajacych Funduszami | Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Najwiecej aktywow netto w segmencie rynku kapitalowego ma pod zarzgdzaniem PKO
TFI (37,1 mld zt). Na drugim miejscu jest Goldman Sachs TFI, ktére posiada ponad 25,1
mid zt. Na rynku niepublicznym liderem pozostaje Ipopema TFI (56,2 mid zt).

Zespot Analizy.pl
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim o Zoratascsch
- skontaktuj sie z nami. Funduszami | Aktywami

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w cato$ci bgdz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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