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Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mid PLN)
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Na tle bardzo dobrego kwietnia maj wypadt
dos¢ blado. Gieldowe indeksy w Warszawie 20
odnotowaty niewielkie spadki, co przetozyto
sie na ujemne wyniki OFE ($Srednio -1,2%).
Nieznacznie (-1,4%) stracity na wartosci takze o
aktywa.
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Powiedzenie ,Sell in may and go away” %

sprawdzito sie w tym roku tylko czesciowo. Az do 002 ma0s me08 mail ma1d met? maz0 ma2
ostatniego tygodnia miesigca WIG20 utrzymywat

sie nad kreskg. Wystarczyty jednak dwie ostatnie

sesje, by utraci¢ wszystkie zyski i spas¢ ponizej zera. Na minusie zakonczyty miesigc takze
pozostate indeksy z warszawskiego parkietu. Stosunkowo najlepiej poradzit sobie indeks
matych spoétek sWIG80, ktéry stracit jedynie 0,7%. mWIG40 poszedt w dot o 1,1%, a indeks
najwiekszych spotek WIG20 zostat przeceniony o 1,5%. W efekcie indeks szerokiego rynku
WIG spadt 0 1,1%.

Zrédto: FUNDenline FE, Analizy.pl

Inne europejskie gietdy tez w wiekszosci nie mogg zaliczy¢ miesigca do udanych. DAX stracit
1,6%. Zdecydowanie lepiej wypadty indeksy za oceanem; wprawdzie Dow Jones Industrial
Average osunat sie o 3,5%, ale indeks szerokiego rynku S&P 500 zachowat niewielki zysk
(+0,25%), a technologiczny Nasdaq wzrést o 5,8%!

Dla rynku OFE najwieksze znaczenie ma jednak zachowanie krajowych kurséw, poniewaz trzy
czwarte aktywow inwestujg w akcje polskich spétek. A od poczatku roku polskie indeksy wcigz
sg na wysokich plusach. Rekordzistg pozostaje sWIG80, ktéry od poczgtku roku zyskat niemal
20%, a to ponad dwa razy tyle co mWIG40 (9,5%) czy szeroki WIG (8,4%). Stosunkowo
najmniej zarobity blue chipy: indeks WIG20 wzrdst w tym roku o 5,72%.

Wyniki OFE W maju 2023 roku OFE

W efekcie takze OFE majg za sobg lekkie spadki. Srednio stracity 1,2%, co zmniejszyto zysk stracilfy Srednio 1,2%
wypracowany od poczatku roku z 9,7% do 8,4%

W maju najlepszy z funduszy NNLife OFE zanotowat strate na poziomie -0,8%, a najstabszy
OFE PZU ,,Ztota Jesien” -1,7%. W trzy lata, czyli mniej wiecej od pocovidowego dotka OFE
zarobity Srednio ponad 40%.

W maju 2023 r. OFE stracily srednio 1,2%

Wyniki funduszy emerytalnych (maj 2023)
12 24 36 60 120

fundusz 1 mies. 3 mies. 6 mies. . . . . . YTD
mies. mies. mies. mies. mies.

NNLife OFE -0,8% 44% 11,1% 86% 02% 38,1% 16,8% 458% 9,6%
OFE Pocztylion -0,9% 43% 10,7% 88% -01% 421% 189% 42,0% 9,5%
Aegon OFE -0,9% 36% 93% 70% -14% 379% 164% 359% 9,0%
Srednia FE EMP -1,2% 32% 91% 73% -06% 404% 162% 395% 8,4%
Generali OFE -1,2% 38% 82% 81% -07% 416% 142% 321% 7,6%
PKO BP Bankowy OFE -1,4% 21% 72% 51% 04% 411% 162% 43,4% 8,0%
Nationale-Nederlanden OFE -1,4% 28% 90% 68% -27% 383% 150% 36,1% 8,0%
Allianz Polska OFE -1,4% 40% 95% 95% 32% 429% 184% 43,4% 8,8%
UNIQA OFE -1,4% 26% 95% 76% -1,1% 398% 144% 381% 8,3%
OFE PZU "Ziota Jesien" -1,7% 15% 76% 50% -21% 43,0% 151% 419% 7,3%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Ranking OFE

W majowym rankingu funduszy emerytalnych, opartym na wskazniku mierzacym relacje zysku
do ryzyka (Information Ratio), na pierwszym miejscu utrzymat sie OFE Pocztylion, ktory jako
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jedyny otrzymat najwyzsze noty 5a w obu horyzontach —rocznym i trzyletnim. Na drugie miejsce

awansowat NNLife OFE, ktéry osiggnat najlepsze wyniki i podnidst swojg ocene w horyzoncie
rocznym z 4a do 5a, a na pozycji trzeciej utrzymat sie Allianz Polska OFE z ocenami 4a i 3a. I GTE
Ranking funduszy emerytalnych (maj 2023) Towaryetw Entryislweh
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu ol2m o36m 12Zm 36m
1 OFE Pocztylion 8,8% 42,1% [ 1) - 1S
2 NNLife OFE 8,6% 381% s D) (1]
3 Allianz Polska OFE 9,5% 42,9% O 1)
4 Generali OFE 8.1% 4,6% =1 (4 1)
5 UNIQA OFE 7.6% 39,8% (3 e [ |
6 Aegon OFE 7.0% 37.9% [ 3 ] Q)
7 Nationale-Nederlanden OFE 6,8% 383% @) 2]
8  OFE PZU "Ziota Jesien’ 5,0% 430% @) 1S
9 PKO BP Bankowy OFE 5,1% 1% (1 &) 3]

Zrédio: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

W maju aktywa otwartych funduszy emerytalnych zmniejszyty sie o 1,4% wobec wzrostu 0 6,2% -
przed miesigcem. Tylko czesciowo to efekt ujemnego wyniku zarzadzania, ktéry umniejszyt W n:]?‘Ju 202,3 roku
aktywa o ok. 2,5 mld ztotych (przed miesigcem powiekszyt je o ponad 10 mid zt). wartos¢ aktywow OFE

- . o
W tabeli zwraca¢ uwage mogg aktywa Drugiego Allianza Polska OFE i Allianza Polska OFE; zmniejszyta si¢ 0 1,4%

zaskakujace dynamiki wynikajg jednak z potgczenia obu funduszy, a raczej wchionigcia do 167,70 mid zt
funduszu Drugi Allianz Polska OFE (dawna Aviva) przez Allianz Polska OFE, ktore tym samym
awansowato na drugie miejsce.

Aktywa OFE spadly w maju o 1,4%
Warto$¢ aktywdw netto i udziat w rynku OFE

2023-04-30 2023-05-31 :
dynamika
min PLN struktura min PLN struktura

Nationale-Nederlanden OFE 45 401 33,8% 44 758 26,7% -1,4%
Allianz Polska OFE 8224 6,1% 43 453 25,9% 428,4%
OFE PZU "Ztota Jesien" 22 935 17,1% 22 491 13,4% -1,9%
Aegon OFE 14 663 10,9% 14 494 8,6% -1,1%
NNLife OFE 12 936 9,6% 12 804 7,6% -1,0%
UNIQA OFE 10 851 8,1% 10 673 6,4% -1,6%
Generali OFE 8 622 6,4% 8510 5,1% -1,3%
PKO BP Bankowy OFE 7 691 5,7% 7572 4,5% -1,6%
OFE Pocztylion 2980 2,2% 2 946 1,8% -1,1%
Drugi Allianz Polska OFE 35 836 26,7% 0 0,0% -100,0%
Razem 134 303 100% 167 701 100% 24,9%

Zrodto: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE:

— Kontynuujgc ubiegtoroczny trend, OFE od poczgtku tego roku odnotowujg atrakcyjng
efektywnosc. Pomimo drobnego spadku w maju, zyskaty Srednio dla swoich klientow 8,4%. To
wynik, ktéry nalezy ocenic¢ pozytywnie, szczegdlnie w kontekScie ztozonej sytuacji gospodarczej na
Swiecie i bliskosci wojny w Ukrainie. OFE po raz kolejny pokazuja, ze dobrze realizujg powierzony
im mandat dbania o oszczedno$ci emerytalne — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

Zespo6t Analizy.pl
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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