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Aktywa funduszy inwestycyjnych |ZF'r'[v
(kwiecien 2023) iy WP

Kolejny miesiac z rzedu rosng aktywa krajowych TFIl. Dodatnie wyniki zarzadzania w

potaczeniu z naptywem swiezego kapitatu sprawity, ze wartos¢ aktywéw zgromadzonych w

funduszach inwestycyjnych powigkszyta sie¢ w kwietniu o 4,2 mld zt (+1,5 proc.) i wyniosta 15 maja 2023
281,9 mid zt.
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skarbowych w USA i strefie euro pozostawaly na poziomach zblizonych do marcowych. Polski
rynek zachowywat sie nieco lepiej — w kwietniu indeks TBPS zyskat okoto 1 proc. W efekcie 670
sposrad okoto 850 krajowych funduszy inwestycyjnych przyniosto w kwietniu stope zwrotu wiekszg
od zera, a najlepiej wypadty te, ktére inwestujg na GPW, zwtaszcza w segmencie spétek o duzej
kapitalizacji. Rownoczesnie poprawa wynikow juz kolejny miesigc z rzedu zacheca klientow do
inwestowania w fundusze. W kwietniu wptacili oni do nich 1,5 mid zt netto, w tym do samych
funduszy detalicznych ponad 1 mld zi. To najwiecej od sierpnia 2021 r. W rezultacie tych dwoch
czynnikéw (dodatnich wynikow zarzgdzania i sprzedazy) aktywa krajowych funduszy
inwestycyjnych wzrosty w kwietniu tagcznie o 4,2 mld zt i na koniec miesigca wyniosty 281,9
mld zt. To 0 1,5 proc. wiecej niz w marcu.

Aktywa netto segmentéw funduszy iich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
mar 23 kwi 23 mies. mar 23 kwi 23

absolutnej stopy zwrotu 5 869 5802 -1,1% 2,1% 2.1%
akcji 29 854 30712 2,9% 10,8% 10,9%
aktywow niepublicznych 99 077 99 152 0,1% 35,7%  352%
diuzne 86 775 88 781 2,3% 31,2%  31,5%
dtuzne PLN 81574 83 582 2,5% 29,4%  29,6%
korporacyjne 8098 8 016 -1,0% 2,.9% 2,8%
papiery skarbowe 9 851 10 236 3,9% 3,5% 3,6%
papiery skarbowe dlugoterminowe 18 552 18 949 2,1% 6,7% 6,7%
pozostate 3 846 3746 -2,6% 1,4% 1,3%
uniwersalne 37 607 38 965 3,6% 13,5% 13,8%
uniwersalne diugoterminowe 3620 3670 1,4% 1,3% 1,3%
dtuzne zagraniczne 5201 5199 -0,0% 1,9% 1,8%
mieszane 35 498 36 028 1,5% 12,8% 12,8%
nieruchomosci 447 443 -0,8% 0,2% 0,2%
rynku surowcow 3537 3430 -3,0% 1,3% 1,2%
sekurytyzacyjne 4 593 4 586 -0,1% 1,7% 1,6%
zdefiniowanej daty PPK 12 057 12 977 7,6% 4,3% 4,6%
razem 277706 281911 1,5% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacjg IZF1A fundusze diuzne dzielg sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz krotkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe
(Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krétkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sg
fundusze krétkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krotkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrodio: analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA
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Na rynkach obligacji doszto w kwietniu do stabilizacji nastrojow. W przypadku polskich

instrumentow 10-letnich rentowno$¢ spadfa ponizej 5,9 proc.,, dochodowo$¢ obligacii =
amerykanskich wyniosta 3,4 proc., a niemieckich nieco wzrosta powyzej 2,3 proc. To znalazto IZF ’A
odbicie w wynikach funduszy inwestycyjnych. Wystarczy powiedzie¢, ze sposréd okoto 220 S arendeccth
funduszy dtuznych polskich i zagranicznych (papieréw korporacyjnych i skarbowych), na minusie Funduszami | Aktywami

w kwietniu bylo zaledwie kilkanascie. Réwnoczesnie to wiasnie do funduszy dtuznych klienci

wptacajg w tym roku najwiecej nowych srodkéw. Jedynie w kwietniu zainwestowali w nie fgcznie

niemal 1,4 mid zt netto (o potowe wiecej niz miesigc wczesniej).

Dodatnie wyniki inwestycyjne w potgczeniu z wysokimi naptywami sprawity, ze aktywa w segmencie
funduszy dtuznych wzrosty w kwietniu o ponad 2 mld zt (2,3 proc.) i na koniec miesigca wyniosty
88,8 mld zl, co stanowi 35,2 proc. udzialu w rynku. W ujeciu nominalnym najwiekszy wzrost
aktywow zanotowaly fundusze diuzne uniwersalne (o 1,4 mid zl), a takze skarbowe i skarbowe
diugoterminowe (po ok. +0,4 mld zt) W tym czasie aktywa funduszy papieréw korporacyjnych
zmniejszyty sie o ok. 80 min zt, a o niemal 100 spadty aktywa funduszy zaliczanych do grupy ,inne”,
za co odpowiadajg 2 fundusze obligacji samorzgdowych PKO TFI.

W kwietniu koniunktura sprzyjata réwniez inwestujgcym na rynkach akcji, cho¢ nie wszystkie
indeksy rosty w rownym tempie. Najbardziej optacato sie inwestowaé na GPW, z kolei gorsze
nastroje panowaty na rynkach rozwinietych, szczegdlnie na Wall Street w segmencie spoétek
technologicznych. W efekcie sposrod okoto 240 funduszy z segmentu akcyjnego (inwestujgcych
zarbwno w Polsce, jak i za granicg) na plusie w kwietniu znalazto si¢ nieco ponad 150.
Réwnoczesnie sprzedaz netto w catym segmencie byta ujemna (-80 min zt), ale zdecydowaty o tym
odptywy z funduszy akcji zagranicznych. Z tych ostatnich klienci wycofali prawie 150 min zt netto.
W tym czasie do detalicznych funduszy akcji polskich naptyneto na czysto ok. 60 min zt. W efekcie
obu tych czynnikéw (sprzedazy i wynikdw inwestycji) aktywa w catym segmencie funduszy akcji
wzrosty o 860 min zt (+2,9 proc.) i na koniec miesigca wyniosty niemal 30,7 mld zt. Za wzrost ten
odpowiadaty fundusze akcji polskich uniwersalne (+870 min zt) oraz fundusze akcji polskich matych
i Srednich spotek (+150 min zt). W tym czasie aktywa funduszy akcji zagranicznych spadty o 200
min zt (-1,5 proc.).

Aktywa funduszy mieszanych, a wiec takich, ktére inwestujg i w akcje, i w obligacje wzrosty w
kwietniu 0 530 min zt (+1,5 proc.) i na koniec miesigca wyniosty ponad 36 mid zt. W tym przypadku
wzrost aktywow to rezultat gtéwnie dodatnich wynikéw zarzgdzania, bowiem naptywy byly w tym
segmencie produktdw raczej niewielkie, a kapitat trafiat gtéwnie do funduszy oferowanych w
ramach réznych planéw oszczednosciowych czy emerytalnych.

Aktywa funduszy aktywow niepublicznych wzrosty w kwietniu tgcznie o symboliczne 74 min zt
(+0,1 proc.), do poziomu 99,2 mid z.

Najwigkszy spadek wartosci aktywow (o ponad 100 min z) zanotowaty w kwietniu fundusze
surowcowe. Za spadek ten odpowiadajg zaréwno fundusze metali szlachetnych (-60 min zt), jak i
tych inwestujgcych w inne surowce (-46 min zt).
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Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (mIn PLN) - kwiecien 2023*
o
PKO THI |, 4 7163 I z F’A
TFIPZU I, 3 0979 PR

Funduszami i Aktywami

TFI Allianz Polska N 1 3368
Goldman Sachs TF I 9352
Pekao TH NN 7665
UNIQATF | 5308
Investors TF [ 3580
Generali Investments TFl Il 2671
Santander TFI I 2463
Esaliens TH |l 2124
BNP Parbas TFI 1l 2109
Millennium TH W 1153
PFRTF W 68,8
Skarbiec TFH 1 64,1
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*Dane wylgcznie dla TFI, bez PTE 1 TU
Zrédio: analizy.pl na podstawie raportéw TFI

W ubieglym miesigcu spadly tez aktywa funduszy absolutnej stopy zwrotu i funduszy
nieruchomosci. Te pierwsze skurczyly sie o niecate 70 min zt, a drugie — zmalaty 0 3,5 min zt.

Kwiecien sprzyjat z kolei funduszom zdefiniowanej daty PPK, ktore sg systematycznie zasilane
wptatami pracownikow i pracodawcédw. Wartos¢ zgromadzonych w nich srodkow zwiekszyta sie w
ubieglym miesigcu o ponad 0,9 mlid zt (+7,6 proc.), do niemal 13 mld zt. Ich udziat w rynku wynosi

4,3 proc.
Wartos¢ aktywow netto funduszy (min PLN)* - kwiecien 2023

m Rynek Kapitatowy m Rynek Niepubliczny
PKO TFl s 33 949
Goldman Sachs TF|  mss——— 22 990 ipopema TF NN 56 990
TFIPZU s 21615 pFRTF I 13 344

Pekao TH s 20 557

TFI Alianz Polska s 15 479 TR PZU Il 10448

Santander TFl s 14 190 Foum TR Il 10003
Generali Investments TFl 7177 )
Investors TRl mmm 5673 AgioFunds TF Il 5006
Millennium TFl mm 4 278 BPsTF 0 3998
Skarbiec TFI mm 3 468 ;
MCI Capital TR
BNP Paribas TH = 3 301 apha I 2431
QUERCUSTEl mm 3090 Eques Investment TR | 1 046
Esaliens TH m 2 964 Investors TFI | 860
Rockbridge TFI m 2833
Noble Funds TF m 2 469 MOUNTTR | 677
UNIQATFI m 2195 Intrum TFI | 592
lpopema TH m 1626 Noble Funds TR | 460

Caspar TFl m 1425

Amundi Polska TFl 1 1208 Rockbridge TFI | 260
AgioFunds TFl B 1205 PKOTFI | 179
Alior TFI 1 990 )
VIG | CQUADRAT TFI | 513 Skarbiec TR | 133
SUPERFUND TFI | 504 TFIAGRO | 28
OPOKATFI 1 400 )
TFIAGRO | 236 OrignTA | 9
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msgs‘im : 122 0 20000 40000 60 000
Templeton Asset | 182
MOUNT TFI | 150
PFRTFI | 69
Eques Investment TFI | 41
0 20000 40000

Zrédio: analizy.pl na podstawie raportow TF1 oraz danych IZFiA

*Zgodnie z klasyfikacjg funduszy wedlug lzby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, kiorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywdw niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.
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Izba Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami

Zespot analizy.pl
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim o Zoratascsch
- skontaktuj sie z nami. Funduszami | Aktywami

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wlasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w cato$ci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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