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Naptyw srodkéw do funduszy inwestycyjnych

Styczen byt rekordowym miesiagcem pod wzgledem wielkosci naptywu nowych aktywow do funduszy
inwestycyjnych. Wedtug naszych szacunkow saldo wptat i umorzen do tych produktéow wyniosto ponad 3,8 mld
PLN. Dotychczasowy najlepszy osiagniety zostat w listopadzie 2006 roku i wynidst niespetna 3,7 mld PLN.

Towarzystwem do ktorego w minionym miesiacu naptyneto najwiecej nowych aktywow okazato sie PKO TFI. W
styczniu pozyskato ono okoto 1,2 mln PLN, dzieki czemu jego udziat w rynku wzrést w ciagu miesiaca z 8,6% do
9,4%. Drugie towarzystwo o najwiekszym naptywie nowych srodkow to BZ WBK AIB TFl. W minionym miesiacu do
produktow z jego oferty wptyneto okoto 840 mln PLN. Prawie 600 mln PLN nowych srodkow udato sie zgromadzi¢
ING TFI.

Z drugiej strony w minionym miesigcu cztery TFl zanotowaty przewage umorzen nad wptatami, a najwiekszy
odptyw (okoto 260 mln PLN) miat miejsce w przypadku BPH TFI. Ujemne saldo to w tym przypadku, w znacznym
stopniu, konsekwencja wykorzystania okresowych odkupien organizowanych przez TFl dla nabywcow
certyfikatow funduszy zamknietych. Ujemne saldo wptat i umorzen zanotowaty réwniez: Legg Mason TFI,
Skarbiec TFI oraz SEB TFI.
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W ostatnich dwoch miesigcach wyraznie zmniejszyto sie zainteresowanie Polakow funduszami akcyjnymi. W
styczniu pozyskano do nich netto okoto 380 mln PLN, podczas gdy w pazdzierniku i listopadzie minionego roku
notowaty one rekordowe naptywy srodkow (3,5 mld PLN naptywu netto przez 2 miesigce). W grupie AKP w
minionym miesiacu najlepiej sprzedawat sie objety promocja w PKO Banku Polskim - PKO/CS Akcji FIO.
Okazuje sie zatem, ze polscy inwestorzy, albo co bardziej prawdopodobne - obstugujace ich sieci sprzedazy,
dostrzegaja ryzyko nadmiernego angazowana sie w inwestycje w papiery udziatowe. Z drugiej jednak strony
nadal decyduja sie na obarczone do$¢ duzym ryzykiem fundusze mieszane. Produkty stabilnego wzrostu, ktére
maja znacznie mniejszy udziat akcji w portfelu w minionym miesigcu miaty zdecydowanie mniej zwolennikow.
Saldo naptywu srodkow do tej grupy wyniosto okoto 340 mln PLN, a najchetniej wybieranym produktem okazat sie
PKO/CS Stabilnego Wzrostu FIO (prawie 140 mln PLN nowych srodkow).
Polscy inwestorzy coraz chetniej siegaja po niestandardowe produkty inwestycyjne. W minionym miesiacu do
grupy XXX do ktorej zaklasyfikowalismy fundusze, ktorych ze wzgledu na specyficzng polityke inwestycyjna nie
mozna umiesci¢ w zadnej z podstawowych grup, wptyneto netto okoto 750 mln PLN. Ponad 200 mln PLN pozyskat
Pioneer FG SFIO subfundusz Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego. Z bardzo duzym zainteresowaniem inwestorow
spotkata sie pierwsza publiczna subskrypcja Investor FIZ. Dzieki niej do funduszu pozyskano 128 mln PLN. Saldo
wptat i umorzen o wartosci ponad 100 mln PLN zanotowaty jeszcze 2 fundusze z grupy XXX: KBC Dalekowschodni
FIZ (subskrypcja funduszu trwata od 29 listopada 2006 do 13 stycznia 2007) oraz ING Parasol SFIO subfundusz
Selektywny Plus. Do nietypowych funduszy, ktore spotkaty sie z bardzo duzym zainteresowaniem inwestorow
zaliczy¢ mozemy rowniez inwestujacy w sektorze budownictwa i nieruchomosci ING Parasol SFIO subfundusz
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Selektywny Plus. W styczniu pozyskat on ponad 350 mln PLN nowych aktywow. Rowniez grupa funduszy
inwestujacych w akcje zagraniczne ma coraz wiecej zwolennikow. Wedtug naszych szacunkéow w minionym
miesigcu inwestorzy wptacili do niej okoto 370 mln PLN, co jest rekordowym wynikiem dla produktow AKZ.
Wigkszo$c z tych srodkow to naptyw do nowego funduszu z oferty DWS Polska TFI - DWS Polska FIO Top 50 Matych
i Srednich Spotek Plus. Jest to jedyny polski fundusz, ktory do tej pory uzyskat zgode KNF na bezposrednie
inwestycje na rynku rosyjskim. W minionym miesigcu zgromadzit on ponad okoto 260 mln PLN.

Po niewielkim dodatnim saldzie naptywu srodkow do funduszy dtuznych w grudniu, w styczniu ponownie
obserwowalismy odptyw aktywow z tej grupy funduszy. Wszystkie produkty dtuzne (obligacji polskich,
dolarowych i eurowych) stracity netto okoto 180 mln PLN.

Produktem, ktory w minionym miesigcu byt najchetniej wybierany przez inwestorow okazat sie PKO/CS
Zréwnowazony FIO. Dwa kolejne fundusze, ktore zanotowaty najwyzszy naptyw netto to rowniez produkty o
zrownowazonych strategiach inwestycyjnych: ING Parasol SFIO subfundusz Budownictwa i Nieruchomosci Plus
oraz Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO. Kazdy z nich zgromadzit ponad 300 mln PLN nowych aktywow. W grupie 5
produktow o najwyzszym styczniowym saldzie wptat i umorzen znalazty sie takze: DWS Polska FIO Top 50 Matych
i Srednich Spotek Plus oraz Pioneer FG SFIO subfundusz Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego.

Dwa produkty zanotowaty w minionym miesigcu ponad 100 mln PLN odptywu netto. Byty to: CitiPtynnosciowy
SFIO oraz BPH FIO Aktywnego Zarzadzania.
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Analizy Online

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmq analitycznqg zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Opis grup
grupa | opis
RPP Fundusze pienigzne i gotowkowe, inwestujace aktywa w depozyty bankowe lub instrumenty rynku pienigznego
PDP Fundusze polskich papieréw dtuznych, inwestujace posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe

SWP Fundusze stabilnego wzrostu, inwestujace od 0 do 50% wartosci zgromadzonych aktywow na krajowym rynku akcji

MIP Fundusze mieszane, inwestujace od krajowym rynku akcji srednio potowe zgromadzonych aktywow (zaréwno 0-100% jak i 40-60%)
AKP Fundusze polskich akcji, dla ktérych inwestycje na krajowym rynku akcji nie powinny by¢ nizsze niz 66% wartosci aktywow

AKZ Fundusze akcji zagranicznych, dla ktorych inwestycje na zagranicznych gietdach nie powinny by¢ nizsze niz 66% wartosci aktywow
PDU Fundusze dolarowych papierow dtuznych, inwestujace posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe denominowane w USD
PDE Fundusze eurowych papieréw dtuznych, inwestujace posiadane aktywa w dtuzne papiery wartosciowe denominowane w EUR
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