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W najnowszym rankingu funduszy inwestycyjnych przyjrzeliSmy sie grupie funduszy rynku
surowcow — metale szlachetne. Ztoto w tym roku nabrato blasku.

Ranking funduszy inwestycyjnych Analiz Online pozwala w prosty sposéb w ramach jednej grupy
wytoni¢ najbardziej efektywne fundusze. Raport przygotowujemy co miesigc w oparciu o wskaznik
information ratio, ktéry obrazuje relacje zysku do ponoszonego ryzyka. Fundusze o najwyzszej
efektywnosci otrzymujg ocene 5a / 4a, a najstabsze 1a lub 2a, ocena 3a ma charakter neutralny.

Obawy przed kryzysem w sektorze bankowym skierowaty inwestorow do bezpiecznych przystani.
W efekcie w marcu cena ztota wzrosta o okoto 8% do niemal 2 tys. USD za uncje, najwyzszego poziomu
od roku. To wsparto wyniki funduszy rynku metali_szlachetnych, ktére w ujeciu $rednim zarobity
w marcu ponad 9%. Rozstrzat wynikéw byt jednak spory (od -7,5% do 17,2%), co wynika z tego, ze
fundusze ziota stosujg rozne strategie. Niektdre inwestujg na rynku metali szlachetnych za
posrednictwem instrumentéw pochodnych odwzorowujgcych bezposrednio zmiany wartosci ztota czy
srebra, inne z kolei kupujg na gietdzie takze akcje spétek wydobywczych.

Ranking funduszy surowcéw - metale szlachetne (03.2023)
Fundusze otwarte i zamkniete

Relacja zysk / ryzyko (IR) Stopa zwrotu aktywa
Nazwa funduszu 12M 36M ™ 12M 36M (min zi)
Generali Ziota (5 Je| (3 %) 88% 00%  9,8% 149
Investor Gold Otwarty Q= (3 | 90% 08% 144% 523
QUERCUS Gold (4 ] (2 1) 74%  2,0% 17,1% 12
Ipopema Ztota | Metali SAachetnych 4 &) - 94%  2,7% ; 12
QUERCUS Silver [ 4 [ - 145%  -32% - 66
PKO Akcji Rynku Ziota (3 | @ 164% -121% 43,7% 633
Investor Gold FIZ (3 1) (2 [ 73% -29%  3,3% 38
Allianz Akcji Rynku Ztota e @ - 172% -9,8% - 85
inPZU Akcje Rynku Ztota O e @ - 15,9% -18,4% - 13
Esaliens Gold (2 [ - 119% -20,7% - 47
UNIQA Akcji Rynku Ziota (2 I - 111% -20,8% - 36
Superfund Silver Powigzany SFIO kat. Standardowa e[{@ - -1,2% -40,2% - 26
Superfund GoldFuture 0@ o -75% -36,5% -26,2% 20
Superfund Silver Q= - 2% -41,1% - 14

Zrédto: FUNDonline Fl, analizy.pl

W marcowym rankingu najwyzszg ocene 5a w horyzoncie rocznym otrzymaty Generali Ztota oraz
Investor Gold Otwarty. W obu funduszach, jak i w trzecim w rankingu — Quercus Gold portfele
wypetione sg instrumentami dajgcymi bezposrednig lub posrednig ekspozycje na cene ztota, dzieki
czemu ich wyniki w krétkich okresach sg zblizone do notowan kruszcu. W pierwszym sg to gtéwnie
ETC i ETF-y, w drugim tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych dajgcych ekspozycje
na rynek metali szlachetnych, a trzeci —w instrumenty pochodne na ztoto, przede wszystkim kontrakty
terminowe na zioto notowane na rynku COMEX prowadzonym przez New York Mercantile
Exchange. Wszystkie te trzy fundusze oparty sie stratom w skali roku, w przeciwienstwie do pozostatych
funduszy.

W horyzoncie 3-letnim najlepiej wypada natomiast najwiekszy fundusz ziota — PKO Akcji Rynku
Zlota, ktéry z wynikiem +43,7% pozostawia konkurencje daleko w tyle. W portfelu tego funduszu
znajdziemy gtéwnie akcje kopalni ztota z Kanady, Stanéw Zjednoczonych i RPA. Stopy zwrotu robig
wrazenie, ale warto pamietac, ze wysokie wyniki idg w parze z wysokg zmiennoscig. Nie zmienia
to faktu, ze ma najlepszg relacje zysku do ryzyka w horyzoncie 36-mies., co znalazio swoje
odzwierciedlenie w ocenie 5a.
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Zestawienie najwyzej ocenionych funduszy*
FUNDUSZE AKCYJNE

Fundusze akcji polskich matych i $rednich spétek

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec 012m 036m 12m 36m
1 BNP Paribas Matych i Srednich Spétek (BNP Paribas Parasol SFIO) 2,9% 145% 164,3% {5‘2@ 11'53@
2 Santander Akcji Matych i Srednich Spétek (Santander FIO) 3,6% 5,0% 97,5% 'If5j@ 11'5*@
3 Eques Akcji Sektora Prywatnego FIZ 56% 199% 800% -4 3&
4 Ipopema Matych i Srednich Spétek (Ipopema SFIO) 4,1% 8,4% - -f5j@ sty 25
5  AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek (AGIO SFIO) 84% 173% 1351% 44y 58
6 Rockbridge Neo Akcji Srednich Spétek (Rockbridge Neo FIO) 1,9% 24% 758% 44y 4@
7  Pekao Dynamicznych Spétek (Pekao FIO) 27%  43% 819% 4+ 48
8 Beta ETF SWIGSOTR Portfelowy FIZ 39%  62% - 'y - ) lis 24
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akcji polskich uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec 012m 036m 12m 36m
1 BNPP Akcji (BNPP FIO) 06% -30% 627% 54 58
2 QUERCUS Agresywny (Parasolowy SFIO) 05% -12% 1168% 54 58
3 Pekao Akcji - Aktywna Selekcja (Pekao FIO) 08% -28% 595% 54 48
4 mBank Innowacji PL (mBank FIO) 44% 176% 600% 5& 3.8
5 NN Polski Odpowiedzialnego Inwestowania (NN FIO) 15% -27% 482% 54 38
6 ALIOR Akgji (ALIOR SFIO) 17%  2,6% - 54) paz23
7 AGIO Akcji PLUS (AGIO PLUS FIO) 39% 17% 797% 44N 58
8 Rockbridge Neo Akcji Polskich (Rockbridge Neo SFIO) 16% -48% 674% 44  5&)
9  Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FIO) 12% -52% 632% 44 548
10 BPS Akcji (BPS FIO) 01% 20% 745% ‘44 44y
11 Allianz Spétek Dywidendowych (Allianz Inwestycje SFIO) 1,3% 1,0% 62,7% '1'4‘_2@ iﬁ'4~.i@
12 UNIQA Selektywny Akcji Polskich (UNIQAFIO) 04% -10% 642% 44 L0
13 Millennium Akgji (Millennium FIO) 12% -45% 396% 44 38y
14  Skarbiec Akcja (Skarbiec FIO) 01% -38% 425% 448 38
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze akcji amerykanskich
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec 0l1l2m 036m 12m 36m
1 NN (L) Spétek Dywidendowych USA (NN SFIO) 21% 01% 560% 54 (48
2 Noble Fund Akcji Amerykanskich (Noble Funds FIO) 4.5% -6,3% - '1:5‘@ kwi 23
3 PKO Akcji Rynku Amerykanskiego (Parasolowy FIO) 31% -81% 574% 44 5
4 inPZU Akcje Amerykanskie O (inPZU SFIO) 41%  -69% 460% 44D 38
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akcji europejskich rynkéw rozwinietych
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec 0l12m 036m 12m 36m
1 PKO Akcji Rynku Europejskiego (Parasolowy FIO) 23% 184% 67,7% 54y 548
2 inPZU Akcje Europejskie O (inPZU SFIO) 0,3% 9,5% - 'f5‘@ sty 25
3 Noble Fund Akcji Europejskich (Noble Funds FIO) 1,0% 7,8% - '1j5jiﬂ kwi 23
4 NN (L) Europejski Spotek Dywidendowych (NN SFIO) -0,6% 8,9% 60,4% 54;@ 11'5*@
5  Allianz Europejskich Akcji (Allianz Duo FIO) 1,7% 7.9% 511% 448y 44&

Zrédto: Analizy Online SA

* zestawienie zawiera fundusze, ktére otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-miesiecznym, a
ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking Analiz Online.
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Fundusze akcji globalnych rynkéw rozwinietych

wynik ranking  ranking

Lp. Nazwa funduszu marzec 0l1l2m 036m 36m

1 PKO Ekologii i Odpowiedzalnosci Spotecznej Globalny (Parasolowy FIC  1,3% 53%  54,6% 54

2 NN (L) Globalny Spétek Dywidendowych (NN SFIO) -1,0% 74%  63,8% 1:5‘?@

3 Pekao Megatrendy (Pekao FIO) 5,8% 18% 61,2% 54

4 PKO Akcji Dywidendowych Globalny (Parasolowy FIO) -3,0% 92%  54,1% 4y

5 Rockbridge Value Leaders (Rockbridge FIO Parasolowy) -1,1%  20,4% - lip 24

6 PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych (PZU FIO Parasolowy) 2,1% 0,0% - cze 23

7  Pekao Ekologiczny (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) 1,1% 0,7% -

8 Santander Akcji Spotek Wzrostowych (Santander FIO) 6,7% -21%  52,3%

9 Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (Pekao Strategie Funduszowe £ 2,5% -4,0%  43.2%

10 Skarbiec Top Brands (Skarbiec FIO) 3,4% -3,7%  48,5%

11 NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (NN SFIO) 0,1% -3,3%  38,5%

12 Allianz Globalnych Akcji (Allianz Duo FIO) 3,0% 0,9% 41,7%

13 Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek (Noble Funds FIO) 0,2% -3,3% -

14 VIG/C-QUADRAT GreenStars (VIG / C-QUADRAT SFIO) 1,6% -1,4% -

15 Investor Quality (Investor SFIO) 4,3% -4,9% -

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze akcji globalnych rynkéw wschodzgcych

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec 012m 036m 12m 36m
1 NN (L) Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (NN SFIO) 1,5% -48%  23,1% -1:'5:?@ 1:4?@
2 Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych (Santander PrestizSFIC  25%  -73%  165% 54 (4€)
3 Rockbridge Akcji Rynkéw Wschodzgcych (Rockbridge FIO Parasolowy) -0,1% -8,1%  37,3% =1:_4‘:i@ 1:5‘?@
4 Investor Akcji Rynkéw Wschodzacych (Investor SFIO) 06% 55% 159% ‘44 3

Zrédio: Analizy Online SA
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FUNDUSZE MIESZANE

Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec 012m 036m 12m 36m
1 Pekao Stabilnego Wzrostu (Pekao FIO) 11%  42% 160% 543 548
2 Santander Strategia Stabilna (Santander Prestiz SFIO) 1,6% 28% 162% ‘548 54y
3 Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (Credit Agricole FIO) 20% 32% 133% ‘54 448
4 Pocztowy Stabilny (Pocztowy SFIO) 22% 59% 155% ‘54 (44
5 Rockbridge Stabilnego Wzrostu (Rockbridge FIO Parasolowy) -0,1% 3,1% 13,0% '115;@ 11:43@
6 BPS Stabilnego Wzrostu (BPS FIO) 08% 54% 246% 44N 5&)
7  AGIO Stabilny PLUS (AGIO PLUS FIO) 15%  30% 271% 44 548
8 Ipopema Emerytura Plus (Ipopema SFIO) 18% 11% 75% 44y 38
9 NN Stabilnego Wzrostu (NN FIO) 05% 15% 98% 44y 38
10 Santander Stabilnego Wzrostu (Santander FIO) 23%  14% 11,0% 44y 38
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane polskie zréwnowazone
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec  0l12m 036m 12m 36m
1 NN Zréwnowazony (NN FIO) 01% -02% 271% 54 58
2 Pekao Zréwnowazony (Pekao FIO) 0,4% 24% 276% 54 48
3 Credit Agricole Dynamiczny Polski (Credit Agricole FIO) 07% -08% 342% 44N 54&)
4 ALIOR Zréwnowazony (ALIOR SFIO) 15%  1,2% - ‘44Y mar2s
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne aktywnej alokacji
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec 0l1l2m 036m 12m 36m
1 Allianz Globalnej Aktywnej Alokacji (Allianz Duo FIO) -13%  13,8% 51,6% 5@ 1:5‘?@
2 Pekao Kompas (Pekao Strategie Funduszowe SFIO) 07% 60% 212% 54 38
3 AGRO Global Markets (AGRO FIO) 11%  75% 241% 44y 38
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec  0l2m 036m 36m
1 PZU Aktywny Globalny (PZU FIO Parasolowy) 29%  83%  192% 54
2 Investor Akumulacji Kapitatu (Investor SFIO) 2,5% 1,0% - mar 24
3 ING Pakiet Umiarkowany (ING Konto Funduszowe SFIO) 16% -04% 13,9% 4y
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne zréwnowazone
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec 012m 036m 12m 36m
1 UNIQA Makroalokacji (UNIQA FIO) 06% 06% 401% ‘54 58
2 mFunduszdla aktywnych (mFundusze Dobrze Lokujace SFIO) 05% -04% 191% ‘543 3
3 PKO Szmaragdowy (PKO Portfele Inwestycyjne SFIO) 1,0% -22% 152% 44y 3E

Zrédio: Analizy Online SA
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FUNDUSZE DLUZNE

Fundusze papierow dtuznych polskich dtugoterminowych uniwersalne

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec  012m 036m 12m 36m
1 Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (Pekao FIO) 21% 78% 09% 54 58
2 Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 22%  76% 17% ‘549 54
3 Pekao Obligacji Plus (Pekao FIO) 18% 68% -06% ‘448 L)
4 Superfund Obligacyjny (Superfund FIO Portfelowy) 09% 91% 124% 44D L&y
5 Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (Pekao Funduszy Glo  1,4% 5,7% @ fﬁjﬁ@ lip 23
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papierow dtuznych polskich korporacyjnych
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec  0l12m 036m 12m 36m
1 AGIO Kapitat (AGIO SFIO) 15%  92% 160% 548 cze23
2 VIG/C-QUADRAT Obligacji Korporacyjnych (VIG / C-QUADRAT FIO) 07%  64% - 54 paz24
3 QUERCUS Ochrony Kapitatu (Parasolowy SFIO) 11% 64% 81% 44 548
4 FunduszDtugu Korporacyjnego Rentier FIZ 14%  129% 17,0% 4y 54
5  AGIO Kapitat PLUS (AGIO PLUS FIO) 04% 57% 79% 4+& 4O
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze papierow dtuznych polskich skarbowych
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec 0l1l2m 036m 12m 36m
1 PZU Sejf+ (PZU FIO Parasolowy) 13% 79% 76% 54y 58
2 inPZU Inwestycji Ostroznych O (inPZU SFIO) 11%  78% 76% 548 58
3 Allianz Trezor (Allianz SFIO) 13% 78% 67% -4 L8
4 Allianz Krétkoterminowych Obligacii (Allianz Inwestycje SFIO) 10%  71% 80% 44y 54
5 Credit Agricole Diuzny Krétkoterminowy (Credit Agricole FIO) 1,3% 6,7% 5500 44 48
6 Rockbridge Lokata Plus (Rockbridge FIO Parasolowy) 54% 145% 131% ‘44 348y
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papierow dtuznych polskich skarbowych dtugoterminowych
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec 0l12m 036m 12m 36m
1 Rockbridge Obligacji (Rockbridge FIO Parasolowy) 17% 113% 40% 54 58
2 Santander Obligacji Skarbowych (Santander FIO) 3,2% 8,4% 20% 54 54
3  Santander Prestiz Obligacji Skarbowych (Santander Prestiz SFIO) 3,2% 7,9% 21% 54y 54y
4 Rockbridge Obligacji 2 (Rockbridge FIO Parasolowy) 37% 253% 176% 54 4y
5  Pekao Diuzny Aktywny (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) 24%  125% = 54y gu23
6 NN Obligacji (NN FIO) 21% 50% -17% 44y 58
7  ALIOR Obligacji (ALIOR SFIO) 15% 69% 54% 44 448
8 mBank Obligacji (mBank FIO) 25%  57% -40% 44y 4Ey
9  Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (Allianz FIO) 26% 65% -61% 48 38
10 SGB Diuzny (Generali Fundusze SFIO) 26% 53% 80% 44N 38y

Zrédio: Analizy Online SA
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Fundusze papierow dtuznych polskich uniwersalne
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wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec 0l12m 036m 36m
1 mFundusz Konserwatywny SFIO 1,3% 7,7% 7.1% 1'5'3@
2 BPS Konserwatywny (BPS FIO) 1,2% 7,4% 7,0% 54
3 QUERCUS Diuiny Krotkoterminowy (Parasolowy SFIO) 1,4% 76% < 11,1% 54
4 Superfund Spokojna Inwestycja (Superfund FIO Portfelowy) 1,0% 84%  11,9% 54
5 PZU Energia Konserwatywny (PZU Energia Emerytura SFIO) 1,2% 133% 16,1% iﬁ'4~.i@
6 GAMMA (GAMMA Biznes SFIO) 12%  72%  7.5% 44Dy
7 ALFASFIO 14%  89% 12,3% 4 Ay
8  Superfund Spokojna Inwestycja Plus (Superfund SFIO) 0,8% 8,0% 10,6% 11'5*@
9 Pekao Konserwatywny Plus (Pekao FIO) 0,3% 91% 155% 54
10 AGRO Obligacji (AGRO FIO) 14%  91%  11,3% 38
11 Pekao Konserwatywny (Pekao FIO) 0,5% 90% 12,3% 348
12 Pekao Spokojna Inwestycja (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) 0,6% 8,4%  10,6% 348
13 Allianz Konserwatywny (Allianz FIO) 1,1% 6,7% 6,7% 34
14 PZU Obligacji Krotkoterminowych (PZU FIO Parasolowy) 1,2% 7.1% - gru 23
15 Rockbridge Diuzny (Rockbridge FIO Parasolowy) 1,0% 9,2% - gru 23
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec 012m 036m 12m 36m
1 PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych (PZU FIO Parasolowy) 1,6% 6,6% 9,7% 1j5>@ iﬁ'lﬁ@
2 Millennium Obligacji Globalnych (Millennium SFIO) 14%  20% 76% 44 38
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze papieréw dtuznych globalnych uniwersalne
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec  0l12m 036m 12m 36m
1 Allianz PIMCO Income (Allianz SFIO) 14% 12% 108% 54y 58
2 Allianz Obligacji Globalnych (Allianz FIO) 07% 12% 105% 54y 5.&)
3 Allianz Obligagji Inflacyjnych (Allianz SFIO) 24%  50% - 54y paz23
4 UNIQA Globalnych Strategii Dtuznych (UNIQA SFIO) 07% -07% 51% 4& LO
5 Allianz PIMCO ESG Income (Allianz SFIO) 1,1% 0,2% - 4 paz23
6  Allianz Globalny Obligacji (Allianz Duo FIO) 3,5% 1,4% - '1'4‘.@ sty 24
Zrédio: Analizy Online SA
FUNDUSZE RYNKOW SUROWCOW
— METALE SZLACHETNE
Fundusze rynku surowcow - metale szlachetne
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec  0l12m 036m 12m 36m
1 Generali Ziota (Generali Fundusze SFIO) 88% 00% 98% <S4y 38
2 Investor Gold Otwarty (Investor SFIO) 90% 08% 144% 54 38
3 QUERCUS Gold (Parasolowy SFIO) 74%  20% 171% 48y L8
4 Ipopema Ztota i Metali SzZachetnych (Ipopema SFIO) 94%  -2,7% - 44 gru 24
5 QUERCUS Silver (Parasolowy SFIO) 145%  -32% - 'fl;jI@ gru 23

Zrédio: Analizy Online SA
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FUNDUSZE PPK

Fundusze zdefiniowanej daty PPK 2025

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec 0l12m 036m 12m 36m
1 Pekao PPK 2025 (Pekao PPK SFIO) 13% 57% 182% 54 548
2 Millennium Emerytura 2025 (Millennium PPK SFIO) 14%  47% 141% 54y 56
3 NN Emerytura 2025 (NN Emerytura SFIO) 16% 37% 131% 54y 58
4 Allianz Plan Emerytalny 2025 (Allianz Plan Emerytalny SFIO) 21%  37% 130% 44N 4 &y
5 PPKinPZU 2025 (PPK inPZU SFIO) 15% 35% 82% 44y 348
6 BNP Paribas PPK 2025 (BNP Paribas PPK SFIO) 12%  36% 102% 44 348
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze zdefiniowanej daty PPK 2030
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec 012m 036m 12m 36m
1 Pekao PPK 2030 (Pekao PPK SFIO) 13% 38% 269% 54 58
2 UNIQAEmerytura 2030 (UNIQA Emerytura SFIO) 08% 15% 267% ‘543 54
3 PPKinPZU 2030 (PPK inPZU SFIO) 12% 19% 186% ‘54 348
4 Skarbiec PPK 2030 (Skarbiec PPK SFIO) 19% 12% 301% 448 58
5 NN Emerytura 2030 (NN Emerytura SFIO) 12%  14% 204% 448 L4
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze zdefiniowanej daty PPK 2035
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec 012m 036m 12m 36m
1 Pekao PPK 2035 (Pekao PPK SFIO) 09% 28% 354% 54y 58
2 UNIQAEmerytura 2035 (UNIQA Emerytura SFIO) 04% 06% 351% 54y 58
3 PPKinPZU 2035 (PPK inPZU SFIO) 09% 07% 315% 5& 38
4 Skarbiec PPK 2035 (Skarbiec PPK SFIO) 12% -03% 443% 44y 5&y
5 Santander PPK 2035 (Santander PPK SFIO) 13% -05% 353% 44 L8y
6 NN Emerytura 2035 (NN Emerytura SFIO) 08% -02% 241% 44 3
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze zdefiniowanej daty PPK 2040
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec 0l12m 036m 12m 36m
1 Pekao PPK 2040 (Pekao PPK SFIO) 09% 26% 419% ‘54 58
2 UNIQAEmerytura 2040 (UNIQA Emerytura SFIO) 03% 03% 411% 54 58
3 PPKinPZU 2040 (PPK inPZU SFIO) 09% 06% 31,9% -4 38
4 Skarbiec PPK 2040 (Skarbiec PPK SFIO) 13% -02% 436% 44y 5
5 Santander PPK 2040 (Santander PPK SFIO) 13% -05% 354% 44y L&
6 PKO Emenytura 2040 (PKO Emerytura SFIO) 05% -10% 257% 44y 38

Zrédto: Analizy Online SA
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Fundusze zdefiniowanej daty PPK 2045

wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec 0l12m 036m 36m
1 Pekao PPK 2045 (Pekao PPK SFIO) 06%  15% 47,0% 546
2 UNIQAEmerytura 2045 (UNIQA Emerytura SFIO) 00%  -04%  47,6% 58
3 PPK inPZU 2045 (PPK inPZU SFIO) 06% -11% 425% 4y
4 Skarbiec PPK 2045 (Skarbiec PPK SFIO) 07%  -20% 503% 54
5 Santander PPK 2045 (Santander PPK SFIO) 11%  -1,8% 41,0% 4y
6 PKO Emerytura 2045 (PKO Emerytura SFIO) 01%  -27% 34,8% 348
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze zdefiniowanej daty PPK 2050
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec 012m 036m 12m 36m
1 Pekao PPK 2050 (Pekao PPK SFIO) 04% 17% 473% 54 58
2 UNIQAEmerytura 2050 (UNIQA Emerytura SFIO) 00% -04% 484% 543 5&)
3 PPKinPZU 2050 (PPK inPZU SFIO) 05% -15% 412% 548 48
4 Santander PPK 2050 (Santander PPK SFIO) 11%  -18% 403% ‘44 44
5 BNP Paribas PPK 2050 (BNP Paribas PPK SFIO) 01% -25% 380% 44 38
6 PKO Emenytura 2050 (PKO Emerytura SFIO) 01% -27% 350% 44 34y
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze zdefiniowanej daty PPK 2055
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec 012m 036m 12m 36m
1 Pekao PPK 2055 (Pekao PPK SFIO) 05% 15% 482% ‘543 54y
2 UNIQAEmerytura 2055 (UNIQA Emerytura SFIO) 00% -04% 501% 543 54
3 Skarbiec PPK 2055 (Skarbiec PPK SFIO) 06% 00% 563% 543 54
4 PPKinPZU 2055 (PPK inPZU SFIO) 05% -16% 413% 44 44y
5 Santander PPK 2055 (Santander PPK SFIO) 11% 22% 378% 448 38y
6 BNP Paribas PPK 2055 (BNP Paribas PPK SFIO) 02% -25% 377% 44 38y
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze zdefiniowanej daty PPK 2060
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec  0l12m 036m 12m 36m
1 Pekao PPK 2060 (Pekao PPK SFIO) 05% 18% 476% 543 54
2 UNIQAEmerytura 2060 (UNIQA Emerytura SFIO) 01% -04% 541% 54 54
3 Skarbiec PPK 2060 (Skarbiec PPK SFIO) 06% 00% 546% 54 58
4 PPKinPZU 2060 (PPK inPZU SFIO) 04% -19% 393% 44y L&
5 PKO Emerytura 2060 (PKO Emerytura SFIO) 02% -27% 338% 4+ 38
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze zdefiniowanej daty PPK 2065
wynik ranking  ranking
Lp. Nazwa funduszu marzec 0l1l2m 036m 12m 36m
1 Pekao PPK 2065 (Pekao PPK SFIO) 04%  33% - 58 kwi2a
2 UNIQAEmerytura 2065 (UNIQA Emerytura SFIO) 04%  14% - 54y Kwi2s
3 Generali Horyzont 2065 (Generali Horyzont SFIO) 02%  6.2% - 54 wrz 24
4  Esaliens 2065 (Esaliens PPK SFIO) -0,5%  0,3% - - ) sty 24
5 Santander PPK 2065 (Santander PPK SFIO) 14%  -02% - 44y cze2s
6 BNP Paribas PPK 2065 (BNP Paribas PPK SFIO) 04%  -0.2% - 44y sty2s

Zrédto: Analizy Online SA
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Metodologia Rankingu Analiz Online
Czym jest ranking?

Ranking Analiz Online to narzedzie bazujgce na parametrach iloSciowych w prosty sposéb wskazujgce
inwestorom najlepsze i najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy produktowej. Dzieki biezgcemu
monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwigzan, inwestor ma pewnos$¢, ze fundusze
wchodzgce w sktad grupy poréwnawczej zawsze spetniajg kryteria klasyfikacyjne, ustalone przez firme
Analizy Online. Fundusze otrzymujg oceny w rocznym i trzyletnim okresie inwestycji, dzieki czemu
inwestorzy majg petny obraz zmian zachodzacych w efektach realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym
samym sg w stanie podejmowac¢ dobre decyzje przy wyborze funduszy.

Jak powstaje ranking?

Ranking Analiz Online jest wyliczany na
bazie wskaznika information ratio, ktory ~Mapa zysk/ryzyko
bada relacje zysku do ryzyka. Jest on

wyliczany po zakonczeniu kazdego o 8% 1 Fundusz

kolejnego miesigca kalendarzowego. Przy _g . najlepszy

obliczaniu tego parametru bierzemy pod § 4% 1 ¢

uwage dwa elementy: dodatkowg stope 3 )

zwrotu (réznica miedzy stopg zwrotu g g 0%

funduszu, a wynikiem $redniej dla danej % E 4% -

grupy) oraz ryzyko, oparte na historycznej e 0 Fundusz

zmiennos$ci dodatkowych stép zwrotu < = najstabszy

(tracking error). *E -8% 1

Dzieki wskaznikowi information ratio E ~12% -

jesteSmy w stanie uszeregowac wszystkie s 0% 2% 4% 6% 8% 10%
funduszg wchodzace w sktad danej grupy 7 Ryzyko - odchylenie standar dowe dodatkowych
- od najlepszego do najstabszego. 15% stép zwrotu

najlepszych wynikow otrzymuje najwyzszg

ocene 5a. Kolejne 20% otrzymuje 4a, nastepne 30% - 3a, kolejne 20% otrzymuje note 2a i dolne 15%
wynikéw - najnizszg ocene 1a. Jak widac im lepiej prezentuje sie relacja zysku do ryzyka, tym fundusz
otrzymuje wyzszg ocene.

Jak interpretowaé¢ oceny?

Fundusze ktére charakteryzujg sie wysokg efektywnoscig zarzgdzania to takie, ktére posiadajg ocene
5a lub 4a. Ocena na poziomie 3a oznacza przecietng efektywnos$é, a noty na poziomie 2a i 1a - niskg
efektywnos¢ zarzadzania.

Przy wyznaczaniu rankingdw bierzemy pod uwage dwa horyzonty inwestycyjne: 12-miesigczny, dzigki
ktoremu mozemy poznac¢ krétkoterminowg efektywnosé¢ zarzgdzania oraz 36-miesieczny, ktéry obrazuje
efekty zarzgdzania w dluzszym terminie. Z perspektywy inwestora najbardziej wartosciowe sg
rozwigzania, ktdre majg wysokie oceny zaréwno w pierwszym, jak i drugim horyzoncie, gdyz takie
produkty majg wiekszg zdolnos¢ do generowania dobrych wynikéw w réznych warunkach koniunktury.

Gdzie znajde ranking Analiz Online?

Rankingi Analiz Online sg dostgpne na stronach analizy.pl w sekcji ,oceny” oraz
w comiesiecznych raportach analitycznych prezentujgcych liste najwyzej ocenionych rozwigzan.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte
w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologig
stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online SA nie ponosi
odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wtasnego uzytku Klientéw spotki Analizy Online
SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania w prasie,
Internecie i innych srodkach masowego przekazu w cato$ci bgdz w czegsci, jak réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii
wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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