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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych IG'I'
(marzec 2023) b ospodarcza

Towarzystw Emerytalnych

Marzec przyniéost globalne wstrzasy Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
w sektorze bankowym, ktére odbity sie na ..,

sentymencie do bankéw takze na
warszawskim parkiecie. W efekcie OFE
zakonczyly miesigc z niewielkg stratg 2
(Srednio 1,9%), a aktywa zmniejszyly sie
0 2,1% do 160,15 mid zi.
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finansowych na gietdach. Jednocze$nie zmienity oczekiwania rynku co do dalszej Sciezki
zaciesniania polityki pienieznej. Cho¢ marzec obfitowat w dramatyczne wydarzenia, ostatecznie
okazat sie dla globalnych gietd miesigcem raczej pozytywnym. Amerykanski indeks szerokiego
rynku S&P 500 zyskat niemal 3,5%, a od poczatku roku dwa razy tyle, Dow Jones wzrdst
o przeszio 1,8% i o ok. 2% w catym kwartale, a Nasdaqg poszedt w gére o niemal 6,80%, od
poczatku roku notujgc wzrost o niemal 16,5%.

Tym razem stabiej zachowaty sie parkiety w Europie: DAX wzrést o 1%, francuski CAC40
0 niecaty 1%, a brytyjski FTSE 100 spadt 0 3%. W efekcie indeks Euro Stoxx 600 znalazt sie na
lekkim minusie, tracac 0,7%. Caly kwartat byt jednak udany: indeks we Frankfurcie zyskat 12%,
w Paryzu — 14%, a w Londynie — 3%. Euro Stoxx 600 zakonczyt ten okres na prawie 7-
procentowym plusie.

Mimo pozytywnego w wiekszosci zakonczenia, miesigc byt na gietdach bardzo nerwowy,
aprzed jego potowg indeksy gwattownie zanurkowaty. Przyczyng bylty problemy sektora
bankowego, ktére sprawity, ze wsrdod inwestoréw zagoscit lek przed powtorkg kryzysu z 2008
roku. W ciggu zaledwie kilku dni trzy amerykanskie banki regionalne: Silvergate, Silicon Valley
i Signature ogtosity niewyptacalnos¢. Wszystkie miaty ekspozycje na kryptowaluty, a najwiekszy
z nich Silicon Valley zaangazowany byt w obstuge start-upéw i funduszy venture capital.
Amerykanskie wtadze szybko zareagowaty, dajgc gwarancje wszystkich depozytow, a nie tylko
tych do 250 tys. dol., ktére stanowity jedynie 3%, wszystkich zdeponowanych srodkéw, a Fed
udzielit bankom pozyczek na ponad 300 mld dol., ponownie zwigkszajgc sume bilansows.

Zaufanie do sektora bankowego zostato jednak nadszarpniete, czego kolejng ofiarg padt od
kilkunastu lat borykajacy sie z problemami szwajcarski Credit Suisse. W ciaggu weekendu zostat
on przy pomocy rzadu przejety przez inny szwajcarski bank UBS za 2-3 mid frankéw. Do tego
takze doszta ,kropléwka” od banku centralnego w wysokosci 100 mid frankow. Pojawity sie
obawy o przysztos¢ Deutsche Banku i kolejnego regionalnego banku za oceanem — First
Republic.

Czarne chmury nad sektorem bankowym odbity sie na sentymencie do bankéw takze na
warszawskim parkiecie, a w efekcie — na indeksie najwiekszych spotek. WIG20 stracit w miesigc
4,9%, wytracajac wzrosty z poczatku roku. Indeks szerokiego rynku takze poszedt w dét, ale juz
tylko o 2,8%, a od stycznia wcigz jest na plusie. Zdecydowanie lepiej zachowaly sie mate
i Srednie spotki, zyskujgc odpowiednio 3,16% i 1,24%, a od poczgtku roku — ponad 15% i niemal
9%.

Wyniki OFE

Poniewaz OFE trzy czwarte aktywow inwestujg w akcje krajowych spotek, gtownie z WIG-u20,
musiato sie to przetozy¢ na spadkowe wyniki funduszy emerytalnych w marcu. Spadki nie byly
jednak tak gtebokie, jak w przypadku indeksu blue chipéw, cho¢ nieco mocniejsze niz
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w praktycznie neutralnym lutym. Srednio w marcu OFE stracity 1,9%, przy czym najlepszy

z funduszy, Allianz Polska OFE zanotowat spadek o 0,8%, natomiast najstabszy OFE PZU
LZtota Jesien” 2,9%. Od poczatku roku, dzieki znakomitemu styczniowi, wciaz wszystkie byly
jeszcze na plusie, ktéry wahat sie od 1,6% do 3,7%.

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

W marcu 2023 r. OFE stracity srednio 1,9%
Wyniki funduszy emerytalnych (marzec 2023)

fundusz 1mies. 3 mies. 6mies. 12mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. nlizeos. YTD
Allianz Polska OFE -0,8% 3,7% 22,7% -5,0% 1,1% 49,3% 1,6% 41,1% 3,7%
OFE Pocztylion 1,7% 3,2% 23,4% -6,9% 7.3% 49,1% 10,4% 38,8% 3,2%
Aegon OFE 1,7% 3,4% 22,5% -7,8% 5,9% 45,4% 9,3% 33,0% 3,4%
UNIQA OFE 1,8% 3,7% 23,9% -5,5% 6,7% 47,4% 71% 36,9% 3,7%
NNLife OFE -1,8% 3,1% 23,3% -6,7% 6,7% 43,9% 7,9% 42,0% 3,1%
Drugi Allianz Polska OFE -1,8% 2,7% 22,3% -7,8% 6,1% 45,7% 8,7% 36,9% 2,7%
Srednia FE EMP 1,9% 3,0% 22,1% -7,0% 6,9% 47,5% 8,7% 37,4% 3,0%
Generali OFE -2,1% 1,6% 20,1% -7,2% 5,9% 46,5% 6,6% 28,5% 1,6%
Nationale-Nederlanden OFE -2,2% 2,7% 21,8% -7,5% 4,8% 45,2% 7,6% 34,3% 2,7%
PKO BP Bankowy OFE -2,3% 3,3% 19,9% -7,4% 8,8% 49,6% 9,3% 42,7% 3,3%
OFE PZU "Ztota Jesieri" -2,9% 2,6% 21,3% -8,2% 6,1% 52,3% 8,7% 40,9% 2,6%

Zrédto: FUNDenline FE, analizy.pl

Ranking OFE

W poréwnaniu z lutym kolejnos¢ funduszy w naszym comiesiecznym rankingu OFE, opartym
na wskazniku mierzgcym relacje zysku do ryzyka (Information Ratio) ulegta znacznemu
przetasowaniu. Na niezmienionych pozycjach pozostaty tylko dwa fundusze: na trzecim miejscu
OFE Pocztylion i na pigtym — Generali OFE. Zmianie ulegta takze wiekszos$¢ ocen, zarowno w
ujeciu rocznym, jak i trzyletnim.

Na pierwsze miejsce wysforowat sie Allianz Polska OFE, ktéry w perspektywie roku dostat
pigtke (poprzednio tréjka), a w perspektywie trzech lat — czworke w miejsce lutowej jedynki.
Dzieki temu najmocniej poprawit swojg pozycje, przesuwajac sie az z széstego miejsca. Na
drugie miejsce spadt lider sprzed miesigca, czyli Uniga OFE (pogorszenie o jedno ,,0czko” oceny
trzyletniej). Na najnizszym stopniu podium utrzymat sie OFE Pocztylion, poprawiajgc o jeden
punkt wynik w horyzoncie trzech lat.

Miejsca czwarte zajgt NNLife OFE, szdste Nationale-Nederlanden OFE, dziewigte PZU ,Ztota
Jesien” OFE, a tabele zamyka PKO BP Bankowy OFE; wszystkie te fundusze przesunely sie

po dwie lokaty w dét. Awansowaty natomiast Drugi Allianz Polska OFE (z 10. na 7. miejsce)
oraz Aegon OFE, ktory zrobit krok z miejsca 9. na 6sme.

Ranking funduszy emerytalnych (marzec 2023)

wynik ranking ranking
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Zrodio: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

W marcu aktywa otwartych funduszy emerytalnych zmniejszyly sie o 2,1% wobec spadku
0 0,7% przed miesigcem. Oznacza to spadek ich wartosci o niespetna 3,5 mid zt do kwoty W m’a’.rcu 20,23 roku
160,15 mld zt na koniec miesigca. Sam wynik z zarzadzania pomniejszyt stan aktywéw o ok. wartos¢ aktywoéw OFE
3,36 mid zt. zmniejszyta sie o0 2,1%

do 160,15 mid z
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Aktywa OFE spadty w marcu o 2,1%

Wartosé aktywow netto i udziat w rynku OFE
2023-02-28 2023-03-31 .
dynamika

min PLN struktura min PLN  struktura Izba Gospodarcza
Nationale-Nederlanden OFE 43545 26,6% 42 601 26,6% -2,2% Towarzystw Emerytainych
Drugi Allianz Polska OFE 34614 212% 33916 21,2% -2,0%
OFE PZU "Ztota Jesieri" 22313 13,6% 21623 13,5% -3,1%
Aegon OFE 14 062 8,6% 13 808 8,6% -1.8%
NNLife OFE 12 338 7,5% 12 097 7,6% -2,0%
UNIQA OFE 10 453 6,4% 10 259 6,4% -1,9%
Generali OFE 8215 5,0% 8044 5,0% -2,1%
Allianz Polska OFE 7804 4,8% 7739 4,8% -0,8%
PKO BP Bankowy OFE 7452 4,6% 7269 4,5% -2,4%
OFE Pocztylion 2843 1,7% 279 1.7% -1.8%
Razem 163640 100% 160147 100% -2,1%

Zrodto: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE:

— Wydarzenia w Swiatowym sektorze bankowo$ci — upadtfosci i przejecia — pozostawity
negatywny Slad na wynikach rynkéw w marcu biezgcego roku. Nasz lokalny rynek rowniez nie
uchronit sie przed spadkami, choc¢ nie byty one znaczgce. OFE, w duzej mierze inwestujgce w
walory z WIG-u20, takze nieznacznie stracity — 1,9%, cho¢ od poczatku roku sg na plusie z
wynikiem 3%. Jednocze$nie od grudnia 1999 do grudnia 2022 roku OFE uzyskafty rezultat
286,81%, co jest wynikiem pozwalajgcym przyja¢ odpowiednig, stosowng do horyzontu
inwestycji perspektywe — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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