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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych IG'I';
(styczen 2023) -

Towarzystw Emerytalnych

Rok 2023 rozpocqu’ s|e na rynkach Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mld PLN)
finansowych z wysokiego C. Styczen

przyniéost wzrost wartosci wszystkich
klas aktywow, w tym akcji na
warszawskiej gietdzie. Dzieki temu 250
fundusze  emerytalne  wypracowaly ;g
dodatni wynik czwarty miesiac z rzedu, a
aktywa pod ich zarzadzaniem wzrosty o
8,3 miliarda ztotych do niemal 164,8 mid '™
zt. To najwiecej od kwietnia ubiegtego o
roku.
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Rynki finansowe mogg zaliczy¢ styczen do  Zrodio: FUNDenline FE, Analizy.pl

niezwykle udanych poczatkéw roku. Szeroki indeks nowojorskiej gietdy S&P500 wzrdst w tym
miesigcu o 6,2%, a technologiczny Nasdaq, mocno poturbowany w 2022 roku, odbit nawet o
10,7%. Nieco stabiej poradzity sobie spétki ,starej” ekonomii, zgrupowane w Dow Jonesie, ale i
ten indeks zanotowat wzrost, 0 2,7%. Wcale nie gorzej radzity sobie gietdy w Europie: DAX urést
0 8,7%, a szeroki Euro Stoxx 600 wzniést sie 0 7,5%.

Te dobre nastroje, bedgce kontynuacjg pozytywnego czwartego kwartatu 2022 roku, to efekt
wzrostu apetytéw inwestorow na ryzyko, czyli checi kupowania aktywow bardziej ryzykownych,
takich jak akcje czy obligacje rynkéw wschodzacych oraz ich walut. Ten pozytywny sentyment
byt skutkiem nadziei na szybkie wyhamowanie inflacji, rychte zakohnczenie cyklu podwyzek stép
procentowych przez banki centralne, a zwtaszcza amerykarnskg Rezerwe Federalng, tagodng
recesje lub wrecz tylko spowolnienie gospodarcze i zazegnanie widma kryzysu energetycznego
w Europie, przynajmniej obecnej zimy. Wspieraty je dane z gospodarek, swiadczace o
hamowaniu inflacji, ciasnym rynku pracy i wcigz mocnej konsumpcji. Rynki ucieszyt zwtaszcza
odczyt amerykanskiej inflacji, ktéra zgodnie z oczekiwaniami wyniosta 6,5%, spadajac juz
szOsty miesigc z rzedu. Obnizyly sie tez oczekiwania co do wysokosci podwyzek stop
procentowych na kolejnym posiedzeniu Fedu (o 25 pkt bazowych), co tez istotnie nastgpito 1
lutego.

Na fali dobrych nastrojéw skorzystaty takze warszawskie indeksy, cho¢ korzystna dla nich byta
giévynie pierwsza dekada miesigca. WIGZIO zyskat p.rawie 110 punkté\’/v (6,1%?, przeszio W styczniu 2023 roku
szescioprocentowe wzrosty odnotowat takze WIG, a indeks matych spétek wzrést o 10%.

Przetozyto sie to na wyniki funduszy emerytalnych. otwarte fundusze

Wyniki OFE emerytalne  zyskaty

Srednio 5,6%
W styczniu otwarte fundusze emerytalne wypracowaty $Srednio dodatnig stope zwrotu na
poziomie 5,6%, wyraznie wyzszg niz w ptaskim grudniu, cho¢ nie tak wysoka, jak w pazdzierniku
czy listopadzie. Wyniki poszczegolnych OFE wahaty sie od 4,9% (Allianz Polska OFE) do 6,6%
(OFE PZU ,Ztota Jesien”). To jedyny fundusz, ktérego wynik przekroczyt 6%.

W dtuzszych okresach czasowych wszystkie OFE byty na plusie w horyzoncie pot roku oraz
dwoch, trzech i dziesieciu lat, a takze na minusie w perspektywie roku, cho¢ w przewazajgcej
wiekszosci byly to straty jednocyfrowe.

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl



FUNDUSZE EMERYTALNE

W styczniu 2023 r. OFE zyskaty srednio 5,6%

Wyniki funduszy emerytalnych (styczen 2023)

@ analizy”

IGTE

fundusz 1mies. 3 mies. 6mies. 12mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. rr11|2eos
OFE PZU "Ztota Jesien" 6,6% 17,3% 8,8% -8,3% 17,4% 18,9% 1,4% 45,3%
NNLife OFE 5,9% 18,3% 10,4% -7,4% 14,7% 14,8% 0,1% 45,5%
UNIQA OFE 5,8% 17,7% 9,9% -7,8% 15,6% 16,5% -1,1% 39,2%
Aegon OFE 5,7% 16,7% 8,7% -10,2% 14,1% 15,5% 0,9% 35,0%
PKO BP Bankowy OFE 5,7% 14,9% 8,0% -9,0% 17,9% 17,2% 1,3% 45,2%
OFE Pocztylion 5,7% 17,5% 10,6% -8,5% 15,5% 17,0% 2,3% 41,7%
Srednia FE EMP 5,6% 16,7% 9,3% -8,6% 15,9% 16,2% 0,7% 40,1%
Nationale-Nederlanden OFE 5,5% 17,0% 9,3% -9,4% 14,3% 14,8% -0,3% 37,5%
Drugi Allianz Polska OFE 5,1% 16,6% 9,0% -10,1% 14,1% 15,1% 1,0% 39,6%
Generali OFE 5,0% 15,3% 8,5% -7,8% 16,7% 15,3% 0,2% 31,5%
Allianz Polska OFE 4,9% 15,3% 10,1% -7,9% 18,4% 16,2% 3,1% 42,4%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Ranking OFE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

W poréwnaniu z grudniem kolejnos¢ funduszy w naszym comiesiecznym rankingu OFE,
opartym na wskazniku mierzacym relacje zysku do ryzyka (Information Ratio) ulegta
niewielkiemu przetasowaniu. Najmocniej awansowat OFE PZU ,Ztota Jesien”, ktory miat
najlepszy wynik z zarzadzania — wskoczyt z szostego miejsca przed miesigcem na najnizszy
stopien podium. Zamienit sie w ten sposdb miejscami z Allianz Polska OFE, ktéry z kolei

wypracowat najnizszy zysk.

Do zamiany doszio tez w dole tabeli: PKO BP Bankowy OFE przesunat sie o dwie pozycje w
gore, natomiast Drugi Allianz Polska OFE zastgpit go na przedostatnim miejscu. Cztery
wymienione fundusze byly jedynymi, ktérym zmienita si¢ punktacja w perspektywie rocznej,
przy czym ,Ztotej Jesieni” i Bankowemu wzrosta ona o jedno oczko, a obydwu funduszom

Allianza o jedno spadta.

Ranking funduszy emerytalnych (styczen 2023)

wynik ranking ranking
Lp. MNazwa funduszu styczen ol2Zm o36m 12m 36m

1 UNIQA OFE 5,8% 7,8% 16,5% (s 1@ [+ ]
2 NNLife OFE 5,9% 14,8% (5] Q-
3 OFE PZU "Ziota Jesien” 6.6% 18,9% (2 I (5 I
4 Generali OFE 5.0% 15,3% (2 IED) ©:
5 OFE Pacztylion 5,7% 17,0% 1 O
6 Allianz Polska OFE 4,9% 16.2% e () 0@
7 PKO BP Bankowy OFE 5.7% 17.2% ]S [ 18D
8  Nationale-Nederlanden OFE  55% 14,8% (2] 2 ]
9 Drugi Allianz Polska OFE 5.1% 15.1% (] (3 D)
10 Aegon OFE 5.7% 15,5% Q- (2]

Zrédio: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

W podobnym wymiarze jak wyniki, w styczniu zwiekszyly sie tez aktywa otwartych funduszy
emerytalnych. Ich wartos¢ wzrosta o 5,3% wobec wzrostu 0 0,6% przed miesigcem. Oznacza
to wzrost ich warto$ci o ponad 8,3 mld zt do 164,76 mld zt na koniec miesigca.

W styczniu Otwarte Fundusze Emerytalne przelaty do ZUS s$rodki w wysokosci 584,7 min zt

W styczniu 2023 roku
wartos¢ aktywéw OFE
zwiekszyta sie 0 5,3%

w ramach tzw. suwaka, natomiast ZUS przekazat im nowe wpftaty w wysokosci 260,7 min zi,

saldo ponownie byto wiec ujemne (-324 min zt wobec -264 min zt w grudniu).
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Aktywa OFE wzrosty w styczniu o 5,3%

Wartosé aktywow netto i udziat w rynku OFE IGTE
202212-31 2023-01-31 .
dynamika

min PLN struktura min PLN  struktura Izba Gospodarcza
Nationale-Nederlanden OFE 41536 26,5% 43739 26,5% 5,3% Towarzystw Emerytainych
Drugi Allianz Polska OFE 33271 21.3% 34 856 21,2% 4,8%
OFE PZU "Ztota Jesieri" 21227 13,6% 22552 13,7% 6,2%
Aegon OFE 13435 8,6% 14164 8,6% 5,4%
NNLife OFE 1812 7,5% 12 47 7,6% 5,6%
UNIQA OFE 9948 6,4% 10 494 6,4% 5,5%
Generali OFE 7941 5,1% 8326 5,1% 4,9%
Allianz Polska OFE 7 486 4,8% 7836 4,8% 4,7%
PKO BP Bankowy OFE 7074 4,5% 7457 4,5% 5,4%
OFE Pocztylion 2724 1,7% 2869 1.7% 5,3%
Razem 156454 100% 164 764 100% 5,3%

Zrodto: FUNDonline FE, analizy.pl
Komentarz IGTE:

— Fundusze emerytalne kontynuujg odrabianie strat, ktdre spowodowane byty
konsekwencjami pandemii i wojny w Ukrainie. Czwarty miesigc z rzedu ich wyniki robig spore
wrazenie. Rynki kapitatowe ponownie pokazuja, ze pomimo trudnych okoliczno$ci potrafig
dawac inwestorom satysfakcje wynikajgcg z poziomu stép zwrotu. Pozytywna tendencja na
Swiatowych rynkach powinna stanowi¢ odpowiednig zachete do rozpoczecia lub
kontynuowania dodatkowego oszczedzania na emeryture i dobrze koresponduje z majgcym
nastgpic niedtugo ponownym automatycznym zapisem pracownikéow do PPK — komentuje
Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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