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Uczestnicy funduszy emerytalnych

Listopad przyniost wzrost tacznej liczby uczestnikow funduszy emerytalnych o 28,5 tys. osob, czyli o +0,2%.
Liczba cztonkéw wszystkich OFE przekroczyta tym samym poziom 12,3 mln oséb. W ciagu roku liczba oséb
zwiazanych z Il filarem systemu emerytalnego wzrosta o ponad 640 tys. osdb, co odpowiada dynamice na
poziomie +5,5%.

W minionym miesigcu znaczny wptyw na zmiane liczby uczestnikow poszczegolnych OFE miaty wyniki ostatniej
tegorocznej sesji transferowej. Drugi z kluczowych elementéow to aktywnos¢ na rynku pierwszej umowy,
nazywanym czasami kolokwialnie ,,rynkiem pierwotnym”

Miesieczna zmiana liczby uczestnikow
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Zrédto: Analizy Online na podstawie materiatow KNF

Najkorzystniejszy uktad obu czynnikéw wystapit w listopadzie u wicelidera rynku - ING NNP OFE, ktory byt
najczesciej wybieranym funduszem wsrod osob dokonujacych tej czynnosci po raz pierwszy (6,8 tys. osob), i
ktory zajat drugi miejsce pod wzgledem bilansu ostatniej sesji transferowej (6,9 tys. osob). W sumie
miesieczna dynamika zmiany liczby cztonkéw w funduszu ING NNP OFE wyniosta +0,6%

Znacznie stabiej wypadt ogélny bilans funduszy, zajmujacych kolejne miejsca w odniesieniu do rynku pierwszej
umowy, czyli CU OFE (5,1 tys. osob) i Nordea OFE (3,9 tys. osdb). W obu przypadkach znaczna ilosci nowych
uczestnikow zostata skompensowana ujemny bilansem sesji transferowej w wyniku czego oba fundusze
zakonczyty miesigc niewielkimi spadkami liczby cztonkow.

Dwa kolejne miejsca, jesli chodzi o przyrost liczby uczestnikow zajety Winterthur OFE i Generali OFE. W obu
przypadkach silny wzrost byt w gtdwnej mierze rezultatem wysokiego dodatniego salda os6b odchodzacych i
przychodzacych do tych funduszy w trakcie listopadowej sesji transferowej. Oba fundusze zdotaty wyprzedzi¢
rowniez ING NNP OFE pod wzgledem miesiecznej dynamiki: Winetrthur OFE +2,2%, Generali OFE +1,3%.

Ujemna zmiane liczby uczestnikow odnotowalismy w minionym miesiecy w przypadku 7 funduszy, przy czym w
przypadku trzech OFE saldo przekroczyto -2 tys. osob. Dotyczyto to funduszy AIG OFE, OFE Skarbiec-Emerytura
oraz OFE Ergo Hestia i w kazdym z trzech przypadkéw wynikato to z ujemnego bilansu przyjs¢ i odejs¢
uczestnikow w trakcie sesji transferowej. Dwa z wymienionych funduszy nalezaty rowniez do grona podmiotow
0 najnizszej aktywnosci (skutecznosci?) na rynku nowych umow.

Tomasz Publicewicz
Analizy Online
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Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

© Copyright by Analizy Online Sp. z o.0.



http://www.analizy.pl/analizy_online/index.php?strona=subskrypcja&nsp=7
http://www.analizy.pl

