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Aktywa funduszy inwestycyjnych |ZFF[V
(grudzien 2022) il

W grudniu aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych nieznacznie wzrosty (0,1 proc.) i ha
koniec miesigca wyniosty 266,4 mid z}.
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Zrédio: enalizy.pl na podstawie rapartéw TF1 oraz danych IZFiA

W efekcie tych dwoch czynnikdw (wynikow zarzgdzania i sprzedazy) aktywa krajowych
funduszy inwestycyjnych wzrosty w grudniu o 0,2 mid zt i na koniec miesigca wyniosty 266,4
mld z}. To o 0,1 proc. wiecej niz w listopadzie. Liczac od poczatku roku, aktywa krajowych
funduszy inwestycyjnych skurczyly sie jednak tgcznie o 35,6 mid zt, a zatem o niemal 12 proc.

Aktywa netto segmentow funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku - Wartos¢ aktywow
lis 22 gru 22 mies. lis 22 gru 22 w fu nduszach
absolutnej stopy zwrotu 5553 5607 1,0% 21% 2.1% i )
akeji 28136 27901 -08%  10,6%  10,5% inwestycyjnych
aktywow niepublicznych 99 496 98 178 -1,3% 37,4%  36,9% i P
diuzne 80 852 81727 1,1% 30,4%  30,7% Wyn|o§ia ha koniec
diuzne PLN 75647 76565  12%  284% 287% grudnia niemal 266,4
korporacyjne 8 490 8 236 -3,0% 3,2% 3,1%
papiery skarbowe 9188 9229  05% 35%  3,5% mid zt.
papiery skarbowe diugoterminowe 16 891 17 090 1,2% 6,3% 6,4%
pozastate 3773 3964  51% 14%  15% - Aktywa funduszy
un?wersalne . 33 869 34 592 2,1% 12,7% 13,0% dl’uznyCh WerSI'y dO
uniwersalne diugoterminowe 3437 3454 0,5% 1,3% 1,3%
diuzne zagraniczne 5205 5162 -0.8% 20%  1,9% 81,7 mld zt.
mieszane 33795 34 135 1,0% 12,7% 12,8%
nieruchomosci 469 465 -0,7% 0,2% 0,2%
rynku surowcow 3802 3753 -1,3% 1,4% 1,4%
sekurytyzacyjne 4178 4 259 2,0% 1,6% 1,6%
zdefiniowanej daty PPK 9 868 10 325 4,6% 3,7% 3,9%
razem 266 148 266 350 0,1% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze diuzne dziela sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz krétkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe
(Treasury) 1 uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krotkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sg
fundusze krétkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krétkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédio: analizy pl na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA
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W grudniu najwiekszy nominalny wzrost wartosci aktywoéw zanotowaly fundusze dtuzne. Ich

portfele powigkszyly sie tgcznie o ponad 0,9 mid zt (+1,1 proc.) i na koniec miesigca siggnety 81,7 =

mid zt, co stanowi 30,7 proc. udziatu w rynku. To efekt gtéwnie poprawy koniunktury na rynku |Z F ’A
obligacji, bowiem saldo sprzedazy w grudniu w tym segmencie produktéw wcigz byto ujemne i S arendeccth
wyniosto -0,3 mld zt. Najmocniej powiekszyty sie portfele funduszy dtuznych polskich o uniwersalnej Funduszami | Aktywami
strategii (+0,7 mld zt), a najbardziej spadty w grupie funduszy papieréw korporacyjnych (-0,3 mid

zh).

W ubiegtym miesigcu koniunktura sprzyjata tez funduszom akcyjnym, jednak nie ze wszystkich
grup. Najlepiej wypadty fundusze inwestujgce na GPW, ktérych aktywa wzrosty w grudniu o niemal
0,3 mid zt (+1,8 proc.). W tym samym czasie o ponad -0,5 mld zt (-4,1 proc.) skurczyly sie portfele
funduszy akcji zagranicznych. W rezultacie, caly segment funduszy akcji zanotowat spadek
wartosci aktywow o ok. 0,2 mid zt (-0,8 proc.), do poziomu 27,9 mld zl, co zapewnia im 10,5-proc.
udziat w rynku.

Aktywa funduszy mieszanych, a wiec takich, ktére inwestujg i w akcje, i w obligacje wzrosty w
grudniu o ponad 0,4 mid zt (+1 proc.) i na koniec miesigca wyniosty 34,1 mld zt. To rezultat nie
tylko dodatnich wynikéw inwestycyjnych, ale tez niewielkich naptywéw. Z naszych szacunkéw
wynika bowiem, ze w grudniu to wtasnie ten segment rynku pozyskat najwiecej nowego kapitatu —
fagcznie 135 min zt.

Aktywa funduszy absolutnej stopy zwrotu réwniez wzrosty, ale symbolicznie (0 54 min zt, czyli
0 1 proc.) i na koniec grudnia wyniosty 5,6 mid zt. W tym samym czasie o -49 min z} spadty aktywa
funduszy surowcowych i na koniec grudnia siegnety 3,8 mid zt.

Wartosé aktywéw netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) - grudzien 2022*
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Zrédto: analizy.pl na podstawie raportéw TFI

Lepsza koniunktura na polskim rynku akcji i obligacji bardzo pozytywnie wptynetfa takze na aktywa
funduszy zdefiniowanej daty PPK. Warto$¢ zgromadzonych w nich $rodkéw wzrosta o niemal
0,5 mid zt (o 4,6 proc.), do poziomu 10,3 mid zt.

W tym czasie portfele funduszy aktywow niepublicznych skurczyly sie fgcznie o ponad -1,3 mid
zt (-1,3 proc.), do poziomu 98,2 mid zt. To rezultat wyptaty sSrodkéw w wysokosci ponad 3 mid zt z
jednego z funduszy dedykowanych Ipopema TFI.
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Wartosc aktywow netto funduszy (min PLN)* - grudzien 2022

= Rynek Kapitatowy mRynek Niepubliczny | |
PKOTFl s 31 762 ’
NN Investment Partners TFl  m——— 20 558 tpopema TF1 NN 56 539
TFIPZU s 19 758 PFRTFI M 12256 i
Pekao TH s 19 172 1zba Zarzadzajacych
TFI Allianz Polske M 14 458 Foum TR 10 481 FundugzamiliAktywams
Santander TF| m—— 12 259 TR PZU [ 9905
Generali Investments TFl 6 921 .
Investors TFI mmm 5 337 AgioFunds TR [l 5217
Millennium TF mm 3774 BPSTFI W 3787
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MCI Capital TR | 2 399
QUERCUSTFI m 2904 . i
Rockbridge TFl m 2780 Eques Investment TR | 1 050
Noble Funds TFI @ 2736 Investors TFI | 865

Esaliens TH m 2652
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UNIQATFI m 2054 Intrum TFI | 520
Ipopema TH 1 1467
Caspar TFl 1 1370 Nobie Funds TF1 | 461
AgioFunds TH 1 1136 Rockbridge TFI | 430
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Zrodio” analizy pl na podstawie raportow TFl oraz danych IZFiA

*Zgodnie 7 Klasyfikacja funduszy wedlug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktorych aktywa nie sg lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywdéw niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego

Zespot analizy.pl

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl



FUNDUSZE INWESTYCYJNE

@ analizy”®

|ZFiAv

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim o Zoratascsch
- skontaktuj sie z nami. Funduszami | Aktywami

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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