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Aktywa funduszy inwestycyjnych
(listopad 2022)

W listopadzie aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosty az o 4,4 mld zt (1,7 proc.)
i na koniec miesigca wyniosty 266,1 mid zt.

13 grudnia 2022

Oczekiwania na rychte Miesieczna wartosé aktywéw netto funduszy inwestyeyjnych (mid PLN)
{agodzenie. polit)fki 300
monetarnej w USA zachecity 250 | mr. kapitalowego
inwestorow  do  zakupu ur. nlepublicznego
zaréwno akgji, jak i obligacji. 2% -
Indeksy gietdowe na Swiecie 150
zaliczyly w listopadzie mocne 100
odbicie, a ceny papieréw 50
skarbowych rosty. Wystarczy
0

powiedzie¢, ze rentownos¢
krajowych obligacji 10-letnich
spadta z ponad 8,5 proc. do
6,58 proc., amerykanskich obnizyta sie do 3,61 proc., a niemieckich do 1,89 proc. W tym
czasie indeks S&P500 wzrést o 5 proc., a technologiczny Nasdaq - o ponad 4 proc. Z kolei
niemiecki DAX zwyzkowat o 8 proc., francuski CAC40 - o 7,5 proc., a polskie indeksy WIG i
WIG20 rosty o - odpowiednio - 11 i 13 proc.
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Zrédio: analizy pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Powrot optymizmu na rynki zostat wykorzystany przez zarzgdzajgcych z TFl. Sposréd ponad
850 lokalnych funduszy inwestycyjnych, zaledwie 31 znalazto sie w listopadzie pod kreska.
Wiegkszos$¢ zarobita, a w niektorych przypadkach zyski liczone byty w dwucyfrowym tempie.
W tym czasie bilans sprzedazy w TFI ogotem byt na lekkim pusie (+180 min zt), co jest zastugg
jednego z funduszy dedykowanych, do ktérego wptacono 1,3 mld zt nowych $rodkéw.
Fundusze detaliczne wcigz notujg odptywy, ktére w ubieglym miesigcu wyniosty -0,9 mid zt
wobec -2 mld zt w pazdzierniku. W efekcie tych dwdch czynnikow (wynikéw zarzadzania i
sprzedazy) aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosty w listopadzie az o 4,4 mid
zt i na koniec miesigca wyniosty 266,1 mld zt. To 0 1,7 proc. wiecej niz w pazdzierniku. Liczac
od poczatku roku aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych skurczyly sie jednak tgcznie o 35,8
mid zt zt.

- Wartos¢ aktywow
w funduszach
inwestycyjnych
wyniosta na koniec

Aktywa netto segmentéw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
paz 22 lis 22 mies. paz 22 lis 22 . B
absolutnej stopy zwrotu 5448 5553 1,9% 2,1% 2,1% |IStOpada nlemal 26611
akcji 26 259 28 136 7,1% 10,0%  10,6%
aktywow niepublicznych 102 546 99 496 -3,0% 39,2%  37,4% mld Z'.
duzne 79 642 80 852 1,5% 30,4%  30,4%
diuzne PLN 74517 75647  15%  285% 284% - Aktywa fu nduszy

korporacyjne 8698 8 490 -2,4% 3,3% 3,2%

papiery skarbowe 9313 9188  -1.3% 3,6% 3,5% akcyjnych wzros[y do

papiery skarbowe dfugoterminowe 15749 16 891 7,3% 6,0% 6,3%

pozostale 3554 3773 6.2% 14%  1.4% 28,1 mlid zt.

uniwersalne 33905 33 869 -0,1% 13,0%  12,7%

uniwersalne dlugoterminowe 3298 3437 4,2% 1,3% 1,3%

diuzne zagraniczne 5125 5205 1,6% 2,0% 2,0%

mieszane 30 882 33795 9,4% 11,8% 12,7%
nieruchomosci 469 469 -0,0% 0,2% 0,2%
rynku surowcow 3602 3 802 5,5% 1,4% 1,4%
sekurytyzacyjne 4087 4178 2,2% 1,6% 1,6%
zdefiniowanej daty PPK 8828 9 868 11.8% 3,4% 3, 7%
razem 261763 266 148 1,7% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze diuzne dzielg sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz krétkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe
(Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krétkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa
fundusze krétkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krotkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy dtuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zradio: analizypl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA
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W listopadzie najwiekszy nominalny wzrost wartosci aktywéw zanotowaty fundusze mieszane, a

wiec takie, ktére inwestujg i w akcje, i w obligacje. Ich portfele powiekszyly sie fagcznie o ponad 5

2,9 mid zt i na koniec miesigca siegnety 33,8 mld zt, co stanowi 12,7 proc. udziatu w rynku. Jest | Z F ’A
to jednak zastuga wspomnianego wyzej jednego z funduszy dedykowanych (Pekao TFI), do S arendeccth
ktorego wptacono niemal 1,3 mld zt. Bez niego aktywa w segmencie mieszanym wzrostyby o Rnduszam{f Aktywemi
niespetna 1,6 mid zt.

W ubiegtym miesigcu koniunktura sprzyjata tez funduszom akcyjnym, ktérych aktywa wzrosty o
prawie 1,8 mid z, czyli o 7,1 proc. i na koniec miesigca wyniosty 28,1 mld zi. To rezultat
dodatnich, nierzadko dwucyfrowych wynikow inwestycyjnych, ale tez niewielkich naptywéw. Z
naszych szacunkow wynika bowiem, ze w listopadzie bilans sprzedazy funduszy akcyjnych ogétem
(polskich i zagranicznych) byt dodatni i wyniost +10 min zt.

Z kolei aktywa funduszy dtuznych wzrosty w listopadzie o ponad 1,2 mid zt (1,5 proc.) i na koniec
miesigca ich wartos¢ przekroczyta 80,9 mld zt, co stanowi nieco ponad 30 proc. udziatu w rynku
ogodtem. Statystyki wypadilyby duzo lepiej, gdyby nie odptywy. Szacujemy, ze w listopadzie z
funduszy dtuznych klienci wyptacili 1,2 mid zt netto.

Aktywa funduszy absolutnej stopy zwrotu réwniez wzrosty, ale symbolicznie (o 105 min zt, czyli
0 1,9 proc.) i na koniec listopada wyniosty 5,6 mld zt. W tym czasie o niespetna 200 min zt (5,5
proc.) zwiekszyly sie aktywa funduszy surowcowych i na koniec listopada siegnety poziomu 3,8
mid zt.

Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) - listopad 2022*

PKO TH I 3 648 4
THPZU I 2 3120
TFI Allianz Polska s 1 016,5
NN Investment Partners TF I 7415
Pekao TF I 5645
UNIQATFI I 4066
Investors TFl M 2772
Generali Investments TFl 1l 2033
Santander TFI 1l 1845
BNP Paribas TFI Il 1636
Esaliens TH Wl 1624
Millennium TF W 882
PFRTFI N 534
Skarbiec TFl B 463

0 1 000 2 000 3 000 4 000
*Dane wylacznie dla TFl, bez PTE i1 TU
Zrédio: analizy.pl na podstawie raportéw TFI

Lepsza koniunktura na rynkach akcji bardzo pozytywnie wptyneta takze na aktywa funduszy
zdefiniowanej daty PPK. Warto$¢ zgromadzonych w nich srodkéw wzrosta o ponad 1 mid zt (o
niemal 12 proc.) i na koniec miesigca wyniosta 9,9 mid zt. W tym czasie portfele funduszy aktywoéw
niepublicznych skurczyty sie fgcznie o ponad 3 mid zt (3 proc.), do poziomu 99,5 mid zt. To rezultat
wyptaty srodkéw w wysokosci 2,9 mid zt z jednego z funduszy dedykowanych Ipopema TFI.
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Wartos¢ aktywow netto funduszy (min PLN)* - listopad 2022

mRynek Kapitatowy mRynek Niepubliczny | |
PKO TF meesssssssssssss 31524
NN Investment Partners TF|  j— 20 335 lpopema TF1 N 50 573
TFIPZU s 19 215 PFRTF I 11916
Pekao TH s 18 373 Izba Zarzadzajacych
TFI Allianz Polska e 14 443 Foum TR 9599 Funduszami | Aktywami
Santander TFl mmmmm 12328 TAPZU Ml 9549
Generali Investments TF1 6 831
Investors TFI mmm 5379 AgioFuncs TFI Il 5046
Millennium TFl == 3 761 BrpsTFl W 3787

Skarbiec TFI mm 3293

Noble Funds TFl m 2 851 MCI Capital TR I 2414

QUERCUSTFI m 2840 Eques Investment TH | 1062
Esaliens TFl m 2 592
BNP Paribas TF m 2394 Investors TFI | 828
UNIQATFI m 2045 MOUNTTA | 659
Rockbridge TFI 1683
lpopema TH & 1475 tninm TF | 520
Caspar TFl 1 1428 Noble Funds TRl | 455
AgioFunds TH & 1139
Amundi Polska TFI 1 1122 Rockuridge TFI | 441
Nationale-Nederlanden TFI 1 1051 PKOTFI | 195
Alior TFI 1 777 Skarbiec TH
VIG / C-QUADRAT TFI | 491 s TR | 148
SUPERFUND TFI | 457 TR AGRO | 31
OPOKATF | 367 originTFA | 9
Baltic Capital TRl | 225
TFIAGRO | 216 Alior TFI | 6
Insignis TF1 | 181 0 20000 40000 60000
Templeton Asset. .| 179
BPSTF | 179
MOUNT TFI | 151
PFRTFI | 53
Eques Investment TFI | 32
0 20 000 40 000

Zrécko analizy pl na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA

*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedlug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywdéw niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespot analizy.pl
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim o Zoratascsch
- skontaktuj sie z nami. Funduszami | Aktywami

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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