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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych IG'I'
(listopad 2022) b ospodarcza

Towarzystw Emerytalnych

Listopad byt drugim z rzedu pomysinym
miesigcem dla inwestujacych w akcje,
zatem i oszczedzajagcy na emeryture %
w OFE mogli sie cieszy¢ z wzrostéw na  an
GPW. Byt to czwarty w tym roku miesiac
wzrostu aktywow i dodatniego wyniku z
zarzadzania, ktory byt wyraznie lepszy od
poprzedniego i zdecydowanie najwyzszy 15
w calym roku. 100
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z poprzednich miesiecy. Oczy inwestorow w dalszym ciggu zwrécone byly na Fed i jego
przekazy. Nizszy od spodziewanego i od odczytéw z poprzednich miesiecy wskaznik inflacji za
pazdziernik natchnat rynki nadziejg na ztagodzenie mocno jastrzebiej narracji amerykanskiego
banku centralnego. Przypomnijmy, ze miesigc rozpoczat sie bardzo jastrzebim w tonie
wystgpieniem, z ktérego wynikato, ze Rezerwa Federalna nie ugnie sie w walce z inflacjg nawet
kosztem wzrostu gospodarczego.

| stato sie — ostatniego dnia miesigca Jerome Powell dat inwestorom to, czego chcieli
i zapowiedziat, ze by¢ moze stopy w USA beda szty w gére mniejszymi krokami, za to dtuzej.

W efekcie wszystkie trzy najwazniejsze indeksy z Wall Street zakonczyty miesigc na plusach,
nawet technologiczny Nasdagq, cho¢ on akurat zawdziecza wyjscie nad kreske wtasnie ostatniej
sesji, w czasie ktorej zyskat doktadnie tyle samo, co w catym listopadzie — 4,4%. Najlepiej jednak
znbéw poradzit sobie Dow Jones, ktéry zyskat 5,6%, (w pazdzierniku byto to jednak az 14%).
S&P 500 urést 0 5,2% (w pazdzierniku 8%), natomiast dla Nasdaqa byt to miesigc lepszy od
poprzedniego.

Od poczatku roku wszystkie amerykanskie indeksy pozostajg jednak wcigz na dwucyfrowych
minusach, przy czym w przypadku S&P 500 jest to spadek o niecate 14,5%, a Nasdaqa —
0 26,7%.

Wsrod gietd europejskich DAX zakonczyt miesigc na poziomie o 8,6% wyzszym niz otwierat,
zmniejszajac strate od poczgtku roku o potowe. Indeks Euro Stoxx 600 natomiast wzrost
w ubieglym miesigcu o 6,8% po wzroscie o 6% w pazdzierniku.

W dalszym ciggu ostabiat sie takze dolar, co swiadczy o trwajgcym sentymencie do bardziej
ryzykownych aktywéw, w tym rynkéw wschodzacych. Wida¢ to bytlo po zachowaniu
warszawskich indekséw, a zwlaszcza WIG-u20, co jest dowodem na naptyw kapitatu
z zagranicy. Indeks blue chipéw wzrést w ubiegtym miesigcu o 13,3%, jeszcze mocniej niz
w pazdzierniku, a za jego sprawg takze szeroki indeks WIG (+11,3%). Zainteresowanie
mniejszymi spotkami okazato sie stabsze, ale i tak zarowno mWIG40, jak i sWIG80 zakonczylty
miesigc o 7,4% wyzej niz go rozpoczely.

Wyniki OFE

W listopadzie 2022 OFE zyskaty Srednio 9,7%, przy czym wyniki zarzgdzania wahaty sie miedzy
9,1% a 10,2%. Najlepiej poradzito sobie NNLife OFE, a relatywnie najstabiej lider poprzedniego
miesigca, czyli Generali OFE. Warto zaznaczy¢, ze uzyskany przez branze wynik byt najlepszy
w tym roku: OFE wypracowaty niemal 13,85 mld zt wobec 9,57 mld zt w pazdzierniku, 8,75 mlid
zt w marcu i 2,64 mld zt w lipcu.
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W listopadzie OFE zyskaly srednio 9,7%

Wyniki funduszy emerytalnych (listopad 2022)
fundusz 1 mies. 3 mies. 6mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies r;ég YTD

NNLife OFE 10,2% 10,1% -2,3% -126% 156% 59% -2,1% 390% -14,7% Izba Gospodarcza
UNIQA OFE 10,1% 105% -17% -12,7% 164% 70% -30% 33,1% -150% Towarzystw Emerytalnych
Aegon OFE 10,0% 103% -21% -142% 158% 78% -04% 30,1% -16,8%

OFE Pocztylion 10,0% 109% -1.8% -132% 169% 8,9% 01% 355% -157%

Nationale-Nederlanden OFE 9,8% 99% -20% -137% 156% 63% -16% 325% -162%

Srednia FE EMP 9,7% 103% -16% -129% 17,7% 80% -06% 350% -153%

OFE PZU "Zlota Jesien" 9,7% 10,0% -2,5% -125% 181% 9.0% 04% 383% -154%

Aviva OFE Aviva Santander 9,7% 107% -21% -139% 165% 7,1% -03% 341% -169%

PKO BP Bankowy OFE 9,5% 10,0% -20% -124% 220% 118% 18% 419% -146%

Allianz Polska OFE 9,2% 9.7% 0,0% -11,3% 209% 95% 21% 379% -136%

Generali OFE 9,1% 10,8% -02% -122% 18.0% 64% -12% 282% -144%

Zrédio: FUNDonline FE, analizy.pl

I ponownie krotkoterminowo (do roku wtgcznie) wszystkie OFE sg pod kreskg, ale strata za
ostatnich 12 miesiecy zmniejszyta sie w listopadzie znaczgco, natomiast wyniki w diuzszych
horyzontach pozostajg dodatnie.

Ranking OFE

W poréwnaniu z pazdziernikiem kolejnos¢ funduszy w naszym comiesiecznym rankingu OFE,
opartym na wskazniku mierzacym relacje zysku do ryzyka (Information Ratio), zmienita sie tuz
za podium. Uniga OFE zamienita sie miejscami z PKO BP Bankowym OFE, wskakujac przed
niego na czwarte miejsce. To wynik utraty jednego punktu przez Bankowy w horyzoncie
rocznym i poprawy Unigi o jedno oczko.

Czotéwka ani druga potowa tabeli nie ulegty zmianie: prowadzi od ubiegtego miesigca Allianz
Polska OFE, a za nim jest Generali OFE cho¢ w perspektywie 36-miesiecznej stracit
poprawiong wczesniej ocene ,3” i powrdcit do ,1”.

OFE PZU ,Zilota jesien” natomiast utrzymata trzecig pozycje, poprawiajgc punktacje
w horyzoncie trzyletnim z ,4” na ,5”.

Ranking funduszy emerytalnych

wynik ranking ranking
Lp Nazwa funduszu listopad  012m 036m 12m 36m

1 Allanz Polska OFE 92% -113% 95% @ Qe
2 Generall OFE 91% -122% 64% O @
3 OFE PZU "Ziota Jesien" 9% -125% 9,0% @@ @G
4 UNIQA OFE 101%  -127%  70% @G @6
5 PKO BP Bankowy OFE 95% -124% 118% @)= O
6 NNLife OFE 102%  -126% 59% @) 1D
7 OFE Pocztylion 100% -132% 89% O O
8 Nationale-Nederlanden OFE 98% -137% 63% @ @i
9 Aviva OFE Aviva Santander 9%  -139% 7% @ O
10  Aegon OFE 100% -142% 78% @) @

Zr6dio: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

W podobnym wymiarze jak wyniki, w listopadzie zwiekszyly sie tez aktywa otwartych funduszy - -
emerytalnych. Ich wartos¢ wzrosta o 9,6% wobec wzrostu o0 7% przed miesigcem. Oznacza to W Ilst'o’pad2|e 2922 roku
wzrost ich wartoéci o ponad 13,5 mid zt do 155,4 mid zt. To najwiecej od maja br. wartos¢ aktywow OFE

Otwarte Fundusze Emerytalne przelaty do ZUS srodki w wysokosci 527,9 min zt w ramach tzw. zwigkszyta si¢ o ponad

suwaka, natomiast ZUS przekazat im nowe wptaty w wysokosci 301,2 min zt, saldo ponownie 13,5 mld zt do prawie
byto wiec ujemne (-227 min zt). 155,4 mid zt.
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Aktywa OFE wzrosty w listopadzie o0 9,6%

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE
2022-10-31 2022-11-30
dynamika
min PLN struktura minPLN  struktura

Nationale-Nederlanden OFE 37 490 26,4% 41139 26,5% 9,7% Izba Gospodarcza
Aviva OFE Aviva Santander 30125 21,2% 32 951 21,2% 9,4% Towarzystw Emerytalnych
OFE PZU "Ziota Jesien" 19 380 13,7% 21207 13,6% 9,4%

Aegon OFE 12207 8,6% 13 404 8,6% 9,8%

NNLife OFE 10621 7.5% 11674 7.5% 9,89%

UNIQA OFE 8 965 6.3% 9852 8,3% 9,9%

Generali OFE 7249 51% 7838 51% 9,0%

Allianz Polska OFE 6825 4,8% 7 445 4,8% 9,1%

PKO BP Bankowy OFE 6525 4,6% 7133 4,6% 9,3%

OFE Pocztylion 2 457 1,7% 2697 1,7% 9,7%

Razem 141 845 100% 155 401 100% 9,6%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Niezmiennie pozycje lidera pod wzgledem wartosci aktywow netto utrzymuje Nationale-
Nederlanden OFE, do ktérego nalezy ponad jedna czwarta catego rynku. Dwucyfrowe udziaty
nalezg jeszcze do Aviva OFE i OFE PZU ,Ziota Jesien”.

Komentarz IGTE:

- W koncowce roku trudnego dla Swiatowej ekonomii na rynkach pojawito
sie troche optymizmu. To pozwolito inwestorom na odrabianie strat, dzieki
temu OFE drugi miesigc z rzedu mogty odnotowac dobre wyniki: +7,3%
W pazdzierniku i +9,7% w listopadzie. Tegoroczne do$wiadczenia bardzo
wyraznie pokazujg, zZe na inwestycje, zwfaszcza na emeryture, trzeba
patrze¢ w szerszym horyzoncie czasowym — kierowac sie Strategig, nie
emocjami, byc¢ cierpliwym, pamietac, ze zjawiska na rynku, nawet te
nieprzewidywalne, wpisujg sie w konkretne, cykliczne schematy,
a efektywnos$¢ inwestycji zwigzana jest bezposrednio z konsekwencjg
w dtugiej perspektywie — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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