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Naptyw srodkéw do OFE

Wrzesniowy transfer srodkéw z ZUS do funduszy
emerytalnych, podobnie jka miesiac wczesniej, Srodki wystane z ZUS - srednia z 6 miesiecy (mln PLN)
ponownie przekroczyt 1,4 mld PLN. W sumie w
tym roku OFE otrzymaty z zaktadu ubezpieczen
11,8 mld PLN, czyli o ponad 9% wiecej niz w 1400
analogicznym okresie ubiegtego roku. Tak dobry
wrzesniowy rezultat zawdzieczamy w duzej
mierze ostatniemu transferowi, ktorego wartos¢ 1000
wyniosta 712 mln PLN.

Gdy popatrzymy na Srednig wartos¢ srodkow
wysytanych z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych to 600
bez trudu ujrzymy wyrazna poprawe w stosunku

do lat ubiegtych - dzisiejsza $rednia dla 6 miesiecy 400
jest o 50% wyzsza wobec kwot, jakie wychodzity 200
do OFE w 2003 roku. Nieco wieksza zmiennos¢,

nawet przy usrednionych danych, pojawita sie w 0
drugiej potowie 2005 roku. Z tego tez powodu
trudno uzna¢ jednoznacznie, czy mamy do
czynienia z kontynuacja wzrostowej tendencji z
lat ubiegtych, czy tez srednia wartos¢ przelewow
stabilizuje sie w okolicach 1,3 mld PLN.
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Zrédto: Analizy Online na podstawie danych ZUS

taczna wartosc¢ wszystkich przelewow dokonanych przez ZUS od poczatku reformy, zaréowno tych gotowkowych
jak i tych w postaci przekazanych obligacji oddtuzeniowych, wyniosta 75,6 mld PLN. Trzeba pamietac o tym,
ze z tej kwoty PTE pobraty optaty od sktadki stanowiace caty czas istotny element ich przychodow.

Wedtug naszych szacunkow, wartos¢ przychodow PTE z tytutu optaty od sktadki w ciagu pierwszych trzech
kwartatow 2006 roku wyniosta 700 mln PLN. W analogicznym okresie roku ubiegtego byto to nieco ponad 620
mln PLN.

Dekompozycja zmiany wartosci aktywow netto (mln PLN)
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(+) ZUS gotéwka i obligacje (sie 2006) 615

(+) ZUS gotéwka (wrz 2006) | 1311

(-) optata od sktadki 116

(+/-) rozliczenia transferéw 689

(+/-) wynik zarzadzania 1099

(+/-) zmiana zobowigzan 156

zmiana aktywow netto 3 558

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw OFE przeptyw: | dodatni ujemny

Na wrzesniowa zmiane wartosci aktywow netto miaty dodatkowo pozytywny wptyw zaréwno ostatni przelew z
sierpnia, jak i rozliczenia dodatnich przeptywdw towarzyszacych trzeciej tegorocznej sesji transferowej.
Do wzrostu wartosci zarzadzanych przez OFE srodkéw przyczynita sie rowniez dobra koniunktura na rynku akcji
i obligacji - taczny wynik wypracowany przez zarzadzajacych ze wszystkich funduszy wyniost blisko 1,1 mld
PLN.
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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