FUNDUSZE INWESTYCYJNE

@ analizy”

Wspdlny raport analizy.pl
oraz lzby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych |Z F F[v
(pazdziernik 2022) iy WP

W pazdzierniku aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych nieznacznie wzrosly i na koniec
miesigca wyniosty 261,8 mid zt.

17 listopada 2022
Aktualizacja z dnia 17 listopada 2022 r.: dane zostaty skorygowane o aktywa Forum TFI.
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zyskaly po 8 proc. O podobnej skali zwyzke zanotowat takze polski WIG. W tym czasie pazdziernika niemal
S&P500 zyskat 5 proc., a technologiczny Nasdaq - niecate 2 proc. Z kolei na rynku dtugu 261,8 mid zt.

wcigz trwata bessa. Rentownosci polskich obligacji 10-letnich wrosty (ceny spadty) do 8,3
proc., niemieckich do 2,1 proc., a amerykanskich do 4,1 proc. Gléwnym czynnikiem
ksztattujgcym nastroje na rynkach obligacji byly obawy inflacyjne i oczekiwania na kolejne akcyjnych wzrosty do
podwyzki stop w listopadzie i grudniu. W takim otoczeniu wiekszo$¢ funduszy akcyjnych 26,3 mid zi.
wypracowata zyski, ktére w niektérych przypadkach liczone byty nawet w dwucyfrowym
tempie. Fundusze dtuzne natomiast wcigz byly pod kreska. Z drugiej strony, w pazdzierniku,
juz 13. raz z rzedu inwestorzy chetniej wyptacali pienigdze z funduszy, a saldo wptat i wyptat
wyniosto -2,3 mld zt. W rezultacie tych dwoch czynnikow aktywa funduszy inwestycyjnych
ogotem wzrosty nieznacznie, bo o niecate 270 min zt i na koniec miesigca wyniosty 261,8
mld zt. To o 0,1 proc. wigcej niz we wrzesniu. Liczac od poczgtku roku aktywa krajowych
funduszy inwestycyjnych skurczyty sie tgcznie o ponad 40 mid zt zt.

- Aktywa funduszy

Aktywa netto segmentow funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
wrz 22 paz 22 mies. wrz22 paz22

absolutnej stopy zwrotu 5533 5489 -0,8% 2,1% 2,1%
akgji 24 931 26 258 53% 9,5% 10,0%
aktywow niepublicznych 102313 102 546 0.2% 391%  39,2%
diuzne 81313 79 658 -2,0% 31,1%  30,4%
diuzne PLN 75984 74 533 -1,9% 29,1%  28,5%
korporacyjne 9397 8 744 -7,0% 3,6% 3,3%
papiery skarbowe 9729 9313 -4,3% 3,7% 3,6%
papiery skarbowe diugoterminowe 16 478 15 684 -4,8% 6,3% 6,0%
pozostate 3 351 3554 6,1% 1,3% 1,4%
uniwersalne 33 452 33808 1,1% 12,8% 12,9%
uniwersalne dtugoterminowe 3577 3430 -4.1% 1,4% 1,3%
diuzne zagraniczne 5329 5125 -3.8% 2.0% 2.0%
mieszane 30986 30 844 -0,5% 11,8% 11,8%
nieruchomosci 474 469 -1,0% 0,2% 0,2%
rynku surowcow 3615 3607 -0,2% 1,4% 1,4%
sekurytyzacyjne 4125 4 087 -0,9% 1,6% 1,6%
zdefiniowanej daty PPK 8226 8 828 7,3% 3.1% 3,4%
razem 261514 261784 0,1% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacjg IZFiA fundusze dtuzne dziela sie na dwie kategorie: fundusze dtuzne (Bond) oraz krétkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe
(Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krotkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sg
fundusze krétkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krétkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédio: analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA
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W pazdzierniku najwiekszy wzrost wartosci aktywow zanotowaty fundusze akcyjne. Dodatnie

wyniki zarzgdzania sprawity, ze zwigkszyty sie one tgcznie o ponad 1,3 mid zt, a zatem o 5,3 proc. =

i na koniec miesigca wyniosty niemal 26,3 mid zt. W ubiegtym miesigcu koniunktura nie sprzyjata IZ F ’A
natomiast funduszom dtuznym. Ich portfele stopniaty bowiem tacznie o niemal 1,7 mid z (o 2 i Zarestrabecyoh

Funduszami i Aktywami

proc.) i na koniec miesigca spadly do poziomu 79,7 mid zt. To rezultat ujemnych wynikéw
inwestycyjnych, ale tez odptywéw. W pazdzierniku fgczny bilans sprzedazy funduszy dtuznych
ogotem (polskich i zagranicznych) wynidst bowiem 1,8 mid zt.

W tym samym czasie aktywa funduszy mieszanych (a wiec takich, ktére inwestujg i w akcje, i w
obligacje) réwniez spadty, ale niezacznie, bo o 140 min zt (0,5 proc.) i na koniec miesigca wyniosty
30,8 mld zt. Aktywa funduszy absolutnej stopy zwrotu spadly w tym czasie o ponad 40 min z
(0,8 proc.), do poziomu 5,5 mid zt.

Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) - pazdziernik 2022*
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"Dane wytacznie dla TFI, bez PTE 1 TU
Zrédio: analizy pl na podstawie raportow TFI

Lepsza koniunktura na rynkach akcji pozytywnie wptyneta réwniez na aktywa funduszy
zdefiniowanej daty PPK. Warto$¢ zgromadzonych w nich srodkéw wzrosta o 602 min zt (7,3 proc.)
i na koniec miesigca wyniosta 8,8 mild z. W tym czasie portfele funduszy aktywoéw
niepublicznych powigkszyly sie tgcznie o 230 min zt (0,2 proc.), do poziomu 102,5 mid zt.

Wartosé aktywéw netto funduszy (min PLN)* - pazdziernik 2022

m Rynek Kapitatowy mRynek Niepubliczny
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Pekao TH s 17 238
TFI Allianz Polska s 13 700 PrRTF I 11 916
TFIPZU e 13 431 Forum T 9 599
Santander TFl m—m 12 088
Generali Investments TFl w6673 TAPzy M 9549
Investors TFI mmm 5133 AgioFunds TFI [ll 5177
TFlEnergia mmm 4824
Millennium TA mm 3657 BPSTFI W 3787
Skarbiec TFI mm 3285 MCl Capital TR I 2 409
Nable Funds TFI m 2907
QUERCUSTFI m 2742 Eques Investment TR | 1 047
Esaliens Tl m 2458 Investors TFI | 938
BNP Paribas TFI m 2348
UNIQATFl m 1945 MOUNTTF | 659
Rockbridge TFI m 1625 Intrum TFI | 527
Caspar TFI 1443
lpopema TH & 1414 Rockbridge TFI | 461
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Zrédio: analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

*Zgodnie 7 klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktérych aktywa nie sg lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywdw niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl



FUNDUSZE INWESTYCYJNE

@ analizy”

|ZFiAv

Izba Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami

Zespot analizy.pl

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl




FUNDUSZE INWESTYCYJNE

@ analizy”®

|ZFiAv

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim o Zoratascsch
- skontaktuj sie z nami. Funduszami | Aktywami

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spoétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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