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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych

(wrzesien 2022)

Wrzesien byt dla OFE kolejnym
spadkowym miesigcem, cho¢ zaréwno
pod wzgledem wynikéw, jak i zmiany
aktywow, nieco lepszym od sierpnia.
Aktywa zmniejszyly sie o 6,5%, czyli o

nieco ponad 9 mid zi.

Globalne rynki znalazty sie na koniec

wrzesnia na nowych tegorocznych
minimach. Wyzsza od oczekiwanej
inflacja, przede wszystkim w Stanach
Zjednoczonych, podwyzki stép

dokonywane przez banki centralne

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mid PLN)
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determinacja Fedu i EBC do walki z inflacjg umocnity dolara i spowodowaty, ze sentyment

inwestoréw jeszcze sie pogorszyt.

W efekcie najwazniejsze trzy indeksy za oceanem pogtebily spadki i wyznaczyly nowe
tegoroczne minima. We wrzesniu S&P500 stracit 9,50%, a od poczatku roku niemal 25%,
technologiczny Nasdaq spadt o przeszto 11%, a od stycznia o niemal jedng trzecig, zas Dow
Jones poszedt w dot o ponad 9%, w ciggu trzech kwartatéw tracgc 21%. Nie lepiej byto na
Starym Kontynencie, gdzie DAX zakonczyt miesigc na poziomie niemal o 24% nizszym niz
otwierat rok, zas Euro Stoxx 600 spadt juz w tym roku o 21%.

Poczatek wrzesnia zapowiadat sie catkiem nieZle, a amerykanskie indeksy piety sie w gore.
Humory jednak popsut inwestorom tuz przed potowg miesigca odczyt inflacji za oceanem.
Wskaznik konsumencki za sierpien wyniést 8,3% rdr, wprawdzie nieco mniej niz miesigc
wczesniej, ale byt wyzszy od oczekiwanego, co oznacza, ze inflacja bynajmniej nie znajduje sie
w odwrocie. Co gorsza, wzrost wskaznik konsumenckiej inflacji bazowej, ktéra okazata sie
najwyzsza od kwietnia. W tej sytuacji rynek zaczat wycenia¢ kolejng podwyzke stop przez Fed
0 75 punktéw bazowych, co tez w istocie nastgpito. Jeszcze gorzej odebrano wystgpienie szefa
tej instytuciji Jerome’a Powella, ktory zapowiedziat po raz kolejny zdecydowang walke z inflacjg
nawet kosztem spowolnienia gospodarczego czy recesji.

W takim otoczeniu warszawskie indeksy nie mialy szans. WIG20 okazat sie jednym
Z najstabszych gtéwnych indekséw na swiecie, spadajac ponizej poziomu 1400 punktéw,
aindeks szerokiego rynku WIG stracit w ciggu trzech kwartatéw niemal 34%. Zioty stabt,
zwlaszcza ze w przeciwienstwie do Fedu i EBC polska RPP przyjeta bardziej gotebi ton,
sugerujgc schytek cyklu podwyzek lub przynajmniej przystanek w nich. Nic dziwnego, ze OFE,
zaangazowane gtéwnie w polskie spotki, nie moglty w tych warunkach odnotowaé¢ dobrych

wynikow.

Wyniki OFE

We wrzesniu 2022 r. OFE

We wrzesniu OFE stracity $rednio 6,3%, z czego najmniejsza strate poniést Generali OFE  stracity Srednio 6,3%

(5,8%), a najgtebszg Metlife (6,7%). Warto jednak zaznaczy¢, ze wynik ten byt mniej dotkliwy

niz w sierpniu, gdy $rednia strata siegneta 6,7%. Nie zmienia to faktu, ze od poczatku roku OFE

stracity srednio przeszto 28%.
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We wrzesniu OFE stracity srednio 6,3%

Wyniki funduszy emerytalnych (wrzesien 2022)
fundusz 1 mies. 3mies. 6mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. n:iig YTD

Generali OFE -5,8% -104% -22,7% -262% 9,7% -93% -172% 120% -272% Izba Gospodarcza
PKO BP Bankowy OFE -5,9% -10,5% -22,8% -255% 125% -42% -151% 252% -27,0% Towarzystw Emerytalnych
Aviva OFE Aviva Santander -6,0% -11,5% -246% -280% 73% -85% -16,7% 17.6% -29.4%

OFE Pocztylion -6,2% -11,9% -245% -282% 66% -78% -166% 179% -287%

Srednia FE EMP -6,3% -11.2% -238% -272% 80% -81% -169% 183% -28,1%

Nationale-Nederlanden OFE -6,4% -11,0% -240% -280% 68% -91% -173% 159% -286%

UNIQA OFE -6,6% -11,5% -237% -275% 68% -94% -193% 156% -282%

Aegon OFE -6,6% -114% -247% -282% 54% -87% -163% 139% -29,6%

Allianz Polska OFE -6,6% -102% -225% -253% 99% -68% -144% 218% -265%

OFE PZU "Ztota Jesien" -6,7% -11.8% -244% -273% 105% -71% -161% 221% -282%

MetLife OFE -6,7% -11,9% -243% -275% 44% -99% -181% 216% -27.7%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Krétkoterminowo (do roku wigcznie) wszystkie OFE sg pod kreska, natomiast wyniki w
dtuzszych horyzontach pozostajg dodatnie (Srednio +8,0% w skali 2 lat). Lider rynku, PKO
Bankowy PTE, zyskat w tym czasie 12,5%.

Ranking OFE

Kolejnos¢ funduszy w naszym comiesiecznym rankingu OFE, opartym na wskazniku mierzgcym
relacje zysku do ryzyka (Information Ratio), zmienita sie w poréwnaniu z sierpniem nieznacznie
i to dopiero w dole tabeli, gdzie towarzystwa ostatnie i trzecie od konca zamienity sie miejscami.
Na czele wcigz znajdujg sie PKO BP Bankowy OFE, Allianz Polska OFE oraz OFE PZU ,Ztota
jesien”, przy czym tylko lider moze sie pochwali¢ najwyzszymi ocenami zaréwno w horyzoncie
rocznym, jak i trzyletnim. Punktacja nie zmienita sie wobec sierpnia z wyjgtkiem Avivy OFE
Avivy Santandera, ktéra zyskata jedno oczko w skali roku oraz Aegon OFE, ktéry w tej samej
kategorii ma o jeden punkt mniej niz miesigc wczesnie;.

Ranking funduszy emerytalnych

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu wrzesien  012m 036m 12m 36m

1 PKO BP Bankowy OFE 59% 255% -42% O ©
2 Allianz Polska OFE 6% -253% 68% @@ @
3 OFE PZU "Ziota Jesien" 7% 2713% 71% Q= @
4  Generali OFE 58% -262% -93% @G @G
5 UNIQA OFE 66% -275% 94% = ©
6  MetLife OFE 67% -275% -99% @@ @
7  Nationale-Nederlanden OFE 64% -280% 91% @ ©6)
8 Aviva OFE Aviva Santander 60% -280% -85% @@ E
9  OFE Pocztylion 62% 282% -78% @ O
10 Aegon OFE 6% -282% -87% (@ @

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

Podobnie jak byto to w przypadku wynikdw, zmniejszyty sie we wrzesniu aktywa otwartych
funduszy emerytalnych. Ich warto$¢ skurczyta sie o 6,5% wobec spadku o 7,1% przed o i
miesigcem, czyli 0 nieco ponad 9 mid ztotych i wyniosta na koniec wrzesnia 132,5 miliarda Wartos¢ aktywow OFE

ztotych. spadta o0 9,17 mid zt do

Otwarte Fundusze Emerytalne przelaly do ZUS $rodki w wysokosci 495,4 min ztw ramach tzw.  ponad 132,5 mid zt.
suwaka, natomiast ZUS przekazat im nowe wptaty w wysokosci 309,9 min zt, saldo ponownie
byto wiec ujemne.

We wrzesniu 2022 roku
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Aktywa OFE spadly we wrzes$niu o 6,5%

Wartos$¢ aktywoéw netto i udziat w rynku OFE
2022-08-31 2022-09-30 }
dynamika
min PLN  struktura min PLN  struktura

Izba Gospodarcza

Nationale-Nederlanden OFE 37 501 26,5% 35093 26,5% -6,4% Towarzystw Emerytalnych
Aviva OFE Aviva Santander 29 998 21,2% 28 146 21,2% -6,2%
OFE PZU "Ziota Jesien" 19 423 13,7% 18093 13,7% -6,8%
Aegon OFE 12215 8,6% 11388 8,6% -6,8%
MetLife OFE 10 678 7.5% 9943 7,5% -6,9%
UNIQA OFE 8 964 6,3% 8 365 6,3% -6,7%
Generali OFE 7 146 5,0% 6731 5,1% -5,8%
Allianz Polska OFE 6813 4,8% 6 357 4,8% -6,7%
PKO BP Bankowy OFE 6515 4,6% 6123 4,6% -6,0%
OFE Pocztylion 2447 1,7% 2292 1,7% -6,3%
Razem 141 700 100% 132 532 100% -6,5%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Niezmiennie pozycje lidera pod wzgledem wartosci aktywow netto utrzymuje Nationale-
Nederlanden OFE, ktérego udziat w rynku utrzymat sie na poziomie 26,5%. Dwucyfrowe udziaty
(rowniez niezmienione) nalezg jeszcze do Aviva OFE i OFE PZU ,Ztota Jesien”.

Komentarz IGTE:

— Gospodarcze skutki walki z pandemig, wojny w Ukrainie i rosngcych napiec¢ geopolitycznych
nie stuzg dobrze rynkom kapitatowym na catym Swiecie. W konsekwencji wartos¢ aktywow
inwestoréw, w tym indywidualnych — oszczedzajgcych w dtugim terminie czy na emeryture —
okresowo maleje. Rynki zaczng odreagowywac, kiedy tylko pojawi sie perspektywa zmiany
sytuacji, a wartosc¢ aktywow znow zacznie rosngc. W przypadku Polski potrzebna jest jeszcze
jednarzecz — wieksza Swiadomosc decydentow w zakresie czynnikow wptywajgcych na wyceny
i dbatos¢ o warunki, w jakich rynek funkcjonuje. Bez zmian w tym obszarze zaufanie do
kapitatowej czesci systemu emerytalnego bedzie spadac, a nie rosngc. A my, indywidualnie i
Jako spoteczenstwo, jak mato kto, potrzebujemy dodatkowych oszczedno$ci na emeryture
gromadzonych w OFE, PPK, PPE, IKZE i IKE — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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