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Aktywa funduszy inwestycyjnych |ZF'r'[v
(sierpien 2022) iy WP

Niekorzystna koniunktura na rynkach finansowych negatywnie odbita sie na aktywach
funduszy inwestycyjnych. W sierpniu ich warto$¢ spadta o 3,6 mid zi.

15 wrzesnia 2022
Po lipcowym ozywieniu na Miesieczna warto$é aktywdw netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN)
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skarbowych rosty (ich ceny sierpnia 261,9 mid zt.
spadaly), a taniato ztoto. W takim otoczeniu o zyski tatwo nie byto. Na ponad 800 krajowych _ Aktywa funduszy
funduszy, zaledwie nieco ponad 160 zdotato w ubiegtym miesigcu wypracowac¢ dodatnig stope diuz h div d
zwrotu. Z drugiej strony, sierpien przyniést znaczace wyhamowanie odptywow z funduszy. Z uznych spa W o
naszych szaunkéw wynika, ze saldo wptat i wyptat wyniosto niecate -0,2 mld zl, co jest 79,6 mid zt.
najlepszym wynikiem od wrzesnia ubiegtego roku. W rezultacie tych dwoch czynnikéw aktywa
funduszy inwestycyjnych* spadly w sierpniu o 3,6 mld zt i na koniec miesigca wyniosty 261,9
mld zt. To o 1,2 proc. mniej niz w lipcu. Liczac od poczgtku roku wartos¢ aktywéw krajowych
funduszy jest jednak mniejsza o niemal 40 mid zt zt.
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*Sierpniowa warto$¢ aktywow funduszy inwestycyjnych nie uwzglednia aktywéw Opera TFIl. Od
sierpnia towarzystwo przestato przekazywac dane. W zwigzku z tym lipcowa warto$¢ aktywéw dla
catego rynku rowniez zostata skorygowana.

Aktywa netto segmentow funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
lip 22 sie 22 mies. lip 22 sie 22

absolutnej stopy zwrotu 5 656 5621 -0,6% 21% 2.1%
akcji 28 638 27 148 -5,2% 10,8% 10,4%
aktywow niepublicznych 100 624 100 594 -0,0% 38,0% 38,4%
diuzne 80 026 79 569 -0,6% 302% 30,4%
diuzne PLN 74 391 74 005 -0,5% 281%  28,3%
korporacyjne 10 163 9770 -3,9% 3,8% 37%
papiery skarbowe 10 017 9734 -2,8% 3,8% 3,7%
papiery skarbowe diugoterminowe 15 527 15 537 0,1% 5,9% 5,9%
pozostate 3034 3220 6,1% 1,1% 1,2%
uniwersalne 30 633 30 664 0,1% 11,6% 11,7%
uniwersalne diugoterminowe 5017 5080 1,2% 1,9% 1,9%
diuzne zagraniczne 5635 5 565 -1,2% 21% 21%
mieszane 33133 32 164 -2,9% 125% 12,3%
nieruchomosci 475 475 0,1% 0,2% 0,2%
rynku surowcow 3993 3832 -4,0% 1,5% 1,5%
sekurytyzacyjne 4154 4159 0,1% 1,6% 1,6%
zdefiniowanej daty PPK 8 385 8 345 -0,5% 3,2% 3,2%
razem 265083 261908 -1,2% 100% 100%

Zgodnie z Klasyfikacja IZFIA fundusze diuzne dziela sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz krotkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sg fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe
(Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krétkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa
fundusze krotkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krétkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy dhuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zradio: analizy,pl na podstawie raportéw TF oraz danych IZFiA
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W sierpniu najwiekszy spadek wartosci aktywdéw w ujeciu nominalnym zanotowaly fundusze
akcyjne. Mimo, ze klienci wyptacili z nich fgcznie zaledwie 50 min zt (wobec -300 min zt w lipcu), =

to jednak ujemne wyniki zarzadzania sprawity, ze aktywa w tym segmencie spadty o okoto 1,5 mid | Z F ’A
zt, a zatem o 5,2 proc. i na koniec miesigca wyniosty niemal 27,1 mid zt.

Izba Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami

W lipcu koniunktura nie sprzyjata takze funduszom dtuznym. Ich portfele stopniaty bowiem fgcznie
0 0,7 mld zt (0 0,6 proc.) i na koniec miesigca spadty do poziomu 79,6 mid zt. To rezultat gtéwnie
ujemnych wynikéw inwestycyjnych w sierpniu, ale tez odptywow. W sierpniu tgczny bilans
sprzedazy funduszy dtuznych wynidst bowiem -350 min zt. To jednak znacznie mniej niz jeszcze w
lipcu, kiedy z tych produktéw wyptacono ponad 2 mid zt. Inwestorow do inwestycji zachecit
czerwcowo-lipcowy rajd na rynku dtugu, ktéry pozwolit funduszom dtuznym zarabia¢ niekiedy nawet
w dwucyfrowym tempie. Kapitat szerszym strumieniem poptynat do strategii dtuznych i to gtéwnie
do funduszy obligacji dlugoterminowych (+0,4 mid z).

W tym samym czasie aktywa funduszy mieszanych (a wiec takich, ktore inwestujg i w akcje, i
w obligacje) réwniez spadty o okoto 1 mld zl, czyli 2,9 proc. i na koniec miesigca wyniosty
32,2 mld zt. Aktywa funduszy absolutnej stopy zwrotu spadty z kolei o -0,6 proc.

Wartosc¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) - sierpien 2022*

PKO TH I 5 0313
THPZU e 1 938 9
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*Dane wytacznie dla TFl, bez PTE i TU
Zrodio: analizy pl na podstawie raportow TFI

Pogorszenie nastrojow na rynkach negatywnie wptyneto réwniez na wyniki funduszy
zdefiniowanej daty PPK, ktére réwnocze$nie sg zasilane systematycznym wptatom pracownikéw
i pracodawcow. W efekcie, warto$¢ zgromadzonych w nich srodkéw spadta w sierpniu okoto 40 min
zt (0,5 proc.) i na koniec miesigca wyniosta 8,3 mid zt.

Zmiennos$¢ na rynkach surowcowych rykoszetem uderzyly w aktywa funduszy surowcowych,
ktore spadly w sierpniu o 4 proc., do 3,8 mid zt. Dwa segmenty funduszy (sekurytyzacyjne i
nieruchomosci) zanotowaty w ubiegtym miesigcu wzrost aktywdw o symboliczne 0,1 proc.
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Wartosc aktywow netto funduszy (min PLN)* - sierpien 2022
m Rynek Niepubliczny
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Zradio: analizy pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA
*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug lzby Zarzadzajacych Funduszami | Aktywami do sektora funduszy rynku

niepublicznego zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz akiywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim o Zoratascsch
- skontaktuj sie z nami. Funduszami | Aktywami

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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