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Naptyw srodkow do funduszy emerytalnych lipiec 2005

Warto$¢ $rodkéw przekazanych przez _
ZUS funduszom emerytalnym w lipcu Srodki wystane z ZUS
nieznacznie przekroczyta 800 mln
PLN. Mimo tego, iz byt to drugi
najnizszy transfer srodkow w tym
roku, jego wartos¢ blisko dwukrotnie 2000 -
przewyzszata s$rodki przekazane w
lipcu roku poprzedniego. Caty czas
korzystnie prezentuje sie rowniez
zestawienie obejmujace okres
pierwszych siedmiu miesiecy. W tym 1000
roku taczna  wartos¢  Srodkow
wystanych przez Zaktad Ubezpieczen,
zarowno w postaci obligacji jak i
gotowki, wyniosta 8,9 mld PLN,
wobec 7,4 mld PLN w analogicznym 0
okresie roku ubiegtego. Rdznica daje

20% dynamike, ktora istotnie
przyczynita sie do tegorocznej
poprawy wynikéw PTE. Zrédto: Analizy Online na podstawie danych ZUS

Ostatecznie w lipcu, wedtug naszych

szacunkow, do OFE wptyneto w gotowce i obligacjach 980 min PLN. To zdecydowanie miej, niz
wynosi Srednia dla ostatnich 12 miesiecy, wynoszaca 1,3 mld PLN. Oczywiscie na kontach
emerytalnych pojawita sie nizsza kwota - szacujemy, ze pobrane w lipcu przez PTE optaty od sktadki
wyniosty okoto 60 mln PLN.

Prawdziwym powodem do podziwu moze by¢ natomiast lipcowy wynik zarzadzania, szacowany przez
nas na 4,5 mld PLN. To oczywiscie historyczny rekord, ktory nie padtby gdyby nie uderzenie popytu
skierowane na krajowy rynek akcji. W lipcu WIG zyskat na wartosci prawie 13%, co wydatnie
wptyneto na wysokos¢ zyskow. Swoje ,,3 grosze” dotozyt réowniez rynek obligacji, na ktorym po
czterech miesiacach spadkow, rowniez mieliSmy do czynienia ze wzrostem cen. Indeks IROS
zakonczyt lipiec na poziomie wyzszym o +0,8%.
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Dekompozycja zmiany wartosci aktywow netto (mln PLN)
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(+) ZUS obligacje (cze 2006) | 175

(+) ZUS gotowka (lip 2006) 804
(-) optata od sktadki 59

(+/-) rozliczenia transferow

(+/-) wynik zarzadzania 4473
(+/-) zmiana zobowigzan 25
zmiana aktywow netto 5419
Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw OFE przeptyw: | dodatni ujemny

Wedtug naszych szacunkow, przychody Powszechnych Towarzystw Emerytalnych z tytutu kwot
pobieranych przez OFE od wptacanych sktadek przekroczyty w ciagu pierwszych 7 miesiecy wartosc
530 mln PLN. Catos¢ przychodow, uwzgledniajaca rowniez optate za zarzadzanie majatkiem OFE,
byta 0 300 mln PLN wyzsza.

Zespot Analiz Online
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Spotka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek

finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych
oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp.
z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.
Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowang przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z o0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem

opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego,
wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp.
zo0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w
czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o.
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