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Aktywa funduszy emerytalnych lipiec 2006

Wartos¢ aktywow zarzadzanych przez fundusze emerytalne wzrosta w lipcu o +5,5% przekraczajac
poziom 103 mld PLN. To najwyzsza dynamika od wrzesnia 2005, gdy aktywa netto OFE wzrosty o
+5,9%. Wyglada na to, ze do czasu odwrdcenia korzystnej tendencji na rynku akcji, bariera 100 mld
PLN zostata trwale pokonana.

Lipiec to jeden z czterech miesiecy w roku, gdy zmiana wartosci aktywow netto nie jest w zaden
sposob obcigzona rozliczeniami wynikajacymi z sesji transferowych. Zatem cata miesieczna zmiana
jest pochodna wyniku zarzadzania oraz naptywu srodkow. Tym razem znacznie wiekszy wptyw wywart
ten pierwszy czynnik. Zarzadzajacy emerytalnymi srodkami wypracowali w lipcu przecietnie stope
zwrotu na poziomie +4,4%. Dzieki temu wyrazony w ztotowkach miesieczny zysk, ktory w bezposredni
sposob powiekszyt wartos¢ zarzadzanych srodkow ustanowit nowy historyczny rekord na poziomie 4,5
mld PLN. Saldo wptat i umorzen wyniosto tym razem 945 mln PLN i sktadaty sie nan srodki przekazane
przez ZUS w kwocie 800 mln PLN oraz obligacje wedtug czerwcowej listy (175 mln PLN), pomniejszone
o nalezne optaty na rzecz PTE.

Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2006-06-30 struktura 2006-07-31 struktura dynamika
mln PLN mln PLN zmian

AIG OFE 8 184,7 8,4% 8 647,8 8,4% 5,7%
OFE Allianz Polska 2 477,5 2,5% 25949 2,5% 4,7%
Bankowy OFE 3095,4 3,2% 3259,3 3,2% 5,3%
Commercial Union OFE 26 379,0 27,0% 27 739,4 26,9% 5,2%
OFE DOM 1524,2 1,6% 1 608,8 1,6% 5,6%
ING NNP OFE 22 554,2 23,1% 23 929,8 23,2% 6,1%
OFE Ergo Hestia 2279,5 2,3% 2 404,2 2,3% 5,5%
OFE Pocztylion 1975,0 2,0% 2 076,5 2,0% 5,1%
Pekao OFE 1548,7 1,6% 1624,7 1,6% 4,9%
OFE Polsat 861,5 0,9% 911,2 0,9% 5,8%
OFE PZU "Ztota Jesien” 13 324,4 13,6% 14 090,1 13,7% 5,7%
Nordea OFE 3601,8 3,7% 3810,2 3,7% 5,8%
OFE Skarbiec - Emerytura 2 651,0 2,7% 2793,7 2,7% 5,4%
Winterthur OFE 3912,4 4,0% 4121,9 4,0% 5,4%
Generali OFE 3385,8 3,5% 3561,0 3,5% 5,2%
Razem 97 755,0 103 173,5 5,5%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw OFE

Lipcowa dynamika wzrostu aktywow poszczegolnych funduszy jest silnie skorelowana ze skalg wzrostu
wartosci jednostki rozrachunkowej. Liderem zostato OFE ING NNP z wynikiem +6,1%, ktore dzieki
stabszemu wynikowi lidera OFE CU ponownie zmniejszyto dystans do najwiekszego emerytalnego
gracza. Stawke zamykaja natomiast OFE Allianz Polska (+4,7%) oraz Pekao OFE (+4,9%), ktore figuruja
rowniez na koncu zestawienia miesiecznych stop zwrotu.

Zespot Analiz Online
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Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmg analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania srodkdéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek
finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych
oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i
starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme
Analizy Online Sp. z o0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem
opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego,
wtasnego uzytku Klientéw spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy
Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w
czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o.
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