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Aktywa funduszy inwestycyjnych |ZFF[V
(czerwiec 2022) iy WP

W czerwcu, po raz dziewiaty z rzedu spadly aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych.

Dynamika byta wyzsza niz w poprzednim miesigcu, co mozna wigzac¢ z kaprysna koniunkturag

na swiatowych rynkach kapitatowych. Saldo wptat i wyptat bylo bowiem na zblizonym 14 lipca 2022
poziomie, jak w maju.

Czerwiec na  sSwiatowych Miesieczna warto$é aktywow netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN)
rynkach finansowych uptynat
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inflacji, czy nadchodzgcej recesji. W efekcie, najpierw dochodowos¢ dziesieciolatek wystrzelita mlid zt.
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W takim otoczeniu na ponad 800 funduszy zaledwie 50 zdofato w czerwcu wypracowa¢ dodatnig
stope zwrotu. Jedyng grupg produktéw, ktdéra w ujeciu srednim przyniosta zysk (3,2 proc.), sg
fundusze akcji azjatyckich bez Japonii. To przede wszystkim rezultat poprawy nastrojéw w Chinach,
co jest efektem zmian w polityce rzgdu, prowadzonej wobec najwiekszych firm. To wtasnie ujemne
wyniki zarzgdzania przyczynity sie w najwigkszym stopniu do spadku aktywdéw w czerwcu. Wedtug
szacunkow Analiz Online bilans sprzedazy wyniést bowiem ok. -2,2 mid zt i byt na podobnym
poziomie, co w maju. Z kolei aktywa spadty tacznie o ponad 6 mid zt (-2,3 proc.) i na koniec
miesigca wyniosty 262,3 mld zi. W sumie od poczatku roku wartos¢ aktywow funduszy
spadta o ponad 34 mld zi, a wiec o 11,5 proc.
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Aktywa netto segmentéw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku o
maj 22 cze 22 mies. maj22 cze 22 l Z F ’A
absolutnej stopy zwrotu 6 088 5728 -5,9% 2,3% 2,2%

akeji 29 697 27 531 -7,3% 11,1% 10,5% 1zba Zarzadzajacych
aktywéw niepublicznych 99923 100 774 0,9% 37.2%  38,4% Rnduszam{f Aktywemi
diuzne 81 806 79 440 -2,9% 30,5% 30,3%
diuzne PLN 75 947 73 879 -2,7% 28,3%  28,2%
korporacyjne 11432 10748 -6,0% 4,3% 41%
papiery skarbowe 10 301 10 114 -1,8% 3,8% 3,9%
papiery skarbowe dtugoterminowe 14 703 14 357 -2,4% 5,5% 5,5%
pozostate 3345 3157 -5,6% 1,2% 1,2%
uniwersalne 31285 30695 -1,9% 1M17% 11,7%
uniwersalne diugoterminowe 4 881 4 808 -1,5% 1.8% 1,8%
diuzne zagraniczne 5859 5 560 -5,1% 2.2% 2,1%
mieszane 33 508 32122 -4,1% 125% 122%
nieruchomosci 470 483 2,6% 0,2% 0,2%
rynku surowcow 5 095 4465 -12,4% 1,9% 1,7%
sekurytyzacyjne 4143 4095 -1,2% 1,5% 1,6%
zdefiniowanej daty PPK 7700 7704 0,0% 2,9% 2,9%
razem 268 429 262 340 -2,3% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze dluzne dzielg sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz krétkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe
(Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krétkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sg
fundusze krotkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krétkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédio: analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

W maju najwiekszy spadek wartosci aktywdw w ujeciu nominalnym odnotowaty fundusze dtuzne.
Ich portfele skurczyly sie bowiem tacznie o 2,4 mld zt (0 2,9 proc.) i na koniec miesigca
wyniosty 79,5 mld zt. Z jednej strony, to efekt samych decyzji klientow, ktérzy w czerwcu wyptacili
z tych funduszy facznie -1,5 mid zi. Z drugiej strony, wiekszo$¢ funduszy z tego segmentu
zanotowata w ubiegtym miesigcu straty, co rowniez wptyneto na spadek aktywow.

Czerwiec nie sprzyjat tez wigkszosci funduszy akcyjnych. Tylko kilka z nich (gtéwnie fundusze
typu short) wypracowata zysk, wiekszo$¢ znalazta sie grubo pod kreskg. Jednoczesnie klienci
chetniej wyptacali z nich swoje oszczednosci. W efekcie, aktywa w nich zgromadzone
zmniejszyly si¢ o 2,2 mld zt do 27,5 mid zt (-7,3 proc.). W tym czasie aktywa funduszy
mieszanych (a wiec takich, ktére inwestuja i w akcje, i w obligacje) spadly o 1,4 mld zt, czyli
-4,1 proc.

Wartosé aktywéw netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) - czerwiec 2022*

PKO TFI I » 354 5
TFIPZU D 1 768,2
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*Dane wylacznie dla TFl, bez PTE i TU
Zradko: analizy.pl na podstawie raportéw TFI

Kaprysny rynek oszczedzit fundusze zdefiniowanej daty PPK. Dzieki systematycznym wptatom
pracownikow i pracodawcow oraz catkiem udanym wynikom, warto§¢ zgromadzonych w nich
srodkow nie zmienita sie w czerwcu (0 proc.) i na koniec miesigca wyniosta 7,7 mid zt.

Najwiekszy spadek aktywow w ujeciu procentowym zanotowaty w czerwcu fundusze surowcowe.
Ich portfele skurczyly sie fagcznie o 12,4 proc. (0,6 mid z}) i na koniec miesigca wyniosly 4,5
mld zk. Jedyng grupg, ktéra zanotowata w czerwcu wzrost, sg fundusze aktywow
niepublicznych. Wartos¢ zgromadzonych w nich srodkéw zwiekszyta sie 0,9 mid zt (0,9
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proc.), do 100,8 mld zt. Jest to tym samym najwieksza pod wzgledem aktywow, grupa funduszy

na rynku.

Wartos¢ aktywow netto funduszy (min PLN)* - czerwiec 2022
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Zrédor analizy pl na podstawie raportow TFI oraz danych [ZFiA
*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wediug Izby Zarzadzajacych Funduszami | Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktérych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyine,
nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego.
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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