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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych

(czerwiec 2022)

Po neutralnym maju, w czerwcu rynki
wrocily do spadkéw. Wszystkie OFE

poniosty straty, sSrednio 0 5,9%.

To nie bylo dobre podtrocze dla rynkow
akcji. Po szesciu miesigcach roku indeks
szerokiego rynku WIG stracit 22,7%, a w
samym czerwcu 6,72%. Na tym tle otwarte
fundusze emerytalne wypadty catkiem
niezle, bo nawet to z najstabszym
wynikiem zachowato sie lepiej niz szeroki

rynek, o blue chipach nie wspominajac.

Indeks najwiekszych spoétek stracit w czerwcu prawie 8%, mWIG40 poszedt w doét o 6,4%, zas
najlepiej poradzit sobie indeks matych spoétek, tracac niecate 4,9%. OFE $rednio stracity w

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mid PLN)
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czerwcu 5,9%, przy czym wyniki wahaty sie w przedziale od -6,5% do -5,2%.

Nie lepiej mialy sie indeksy na Zachodzie; po pierwszej potowie 2022 roku S&P500 stracit
20,6%, wchodzac juz oficjalnie w faze bessy, a niemiecki DAX 19,5%. Sentyment na gietdach
najbardziej nie sprzyja w tym roku spotkom technologicznym — grupujacy je indeks Nasdagq jest juz

0 29,5% nizej niz na poczatku roku.

Gtéwna przyczyng spadkow byty narastajgce obawy o globalng recesje potgczong z inflacja.
Ta ostatnia w Stanach Zjednoczonych za maj okazata sie by¢ wyzsza niz w kwietniu i w marcu
(8,6% vs 8,3% i 8,5%), co rozwiato nadzieje na ostabianie sie presiji inflacyjnej. Wzrosty wiec
obawy o mocniejsze podwyzki stop przez Fed, zwtaszcza ze jego szef Jerome Powell podczas
przestuchania w Kongresie nie wykluczyt, ze podwyzki stop mogg doprowadzi¢ do recesiji, co
zostato odebrane jako mocno jastrzebi sygnat. Nastrojow nie poprawia przeciggajgca sie

wojna rosyjsko-ukrainska.

Wyniki OFE

W czerwcu na pozycje lidera awansowat Allianz Polska OFE, ktéry po maju zajmowat ostatnie
miejsce. Na drugim miejscu znalazt sie Generali OFE, a pierwszg trojke zamyka OFE
Pocztylion. Tylko tym trzem towarzystwom udato sie nie przekroczy¢ 6% spadku i zawyzy¢

Srednia.

W czerwcu OFE stracily srednio prawie 6%

Wyniki funduszy emerytalnych (czerwiec 2022)

fundusz 1 mies. 3mies. 6mies. 12mies. 24 mies. 36mies. 60mies. 120 mies. YTD

Allianz Polska OFE -5,2% -137% -181% -104% 21,0% 0,1% -1,6% 414% -18,1%
Generali OFE -5,3% -137% -187% -12,0%  20,0% -3,0% -4,0% 298%  -18,7%
OFE Pocztylion -5,7% -143% -191% -130% 195% 0,1% -2,6% 389% -19,1%
Srednia FE EMP -5,9% -142% -190% -123% 193% -0,8% -2,9% 383% -19,0%
Aviva OFE Aviva Santander -6,0% -148% -202% -126% 19,0% -0,5% -2,0% 38,0% -20,2%
UNIQA OFE -6,0% -138% -188% -128% 18,4% -1,8% -4.7% 357%  -18,8%
MetLife OFE -6,0% -141% -180% -126% 155% -1,6% -3.4% 437%  -18,0%
OFE PZU "Ziota Jesien" -6,2% -142% -186% -12,0% 22,6% 0,6% 0,2% 434%  -186%
Nationale-Nederlanden OFE -6,2% -146% -198% -140% 17,8% -21% -4,0% 356% -19,8%
PKO BP Bankowy OFE -6,3% -137% -184% -103% 21,9% 0,6% -1,7% 458%  -18,4%
Aegon OFE -6,5% -150% -205% -134% 17,1% -0,8% -2,6% 335% -20,5%

Zrédio: FUNDonline FE, analizy.pl

Pogorszenie koniunktury na warszawskiej gietdzie sprawito, Zze liczgc od poczatku roku,
wszystkie OFE sa pod kreska, a 12-miesieczny wynik spadt do 12,3%. Wyniki w diuzszym
horyzoncie pozostajg jednak dodatnie (Srednio 19,3% w skali 2 lat i 38,3% w ciggu dekady).
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W czerwcu 2022 r. OFE
stracity srednio 5,9%
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Ranking

Kolejnos¢ funduszy w naszym comiesiecznym rankingu OFE, opartym na wskazniku
mierzacym relacje zysku do ryzyka (Information Ratio), nieco sie zmienita w poréwnaniu
z majem. Czotéwka tabeli pozostaje jednak taka sama, nie zmienity sie réwniez oceny trzech

OFE

otwierajgcych zestawienie OFE w horyzoncie 12- i 36-miesiecznym.

Na czele znajduje sie PKO BP Bankowy OFE, druga pozycja nalezy do Allianz Polska OFE,

zas podium zamyka OFE PZU ,Ztota Jesien”.
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Na czwarte miejsce wskoczyt Generali OFE, ktéry znacznie poprawit punktacje, zyskujgc az
dwa punkty w perspektywie rocznej. Obnizyta sie natomiast punktacja Avivy, ktéra ma o oczko

mniej niz miesigc wczesniej w obu perspektywach czasowych. Przy okazji warto odnotowac,

ze od 2 lipca Aviva OFE dziata pod markg Allianz. ,Docelowo Aviva OFE oraz Allianz Polska
OFE potaczg sie, ale ze wzgledéw formalnych nastapi to w pdzniejszym terminie” — czytamy
na stronie internetowej OFE.

Ranking funduszy emerytalnych (czerwiec 2022)
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Aktywa funduszy emerytalnych

Pogorszenie wynikbw w czerwcu przetozyto sie na spadek aktywow OFE o 9,7 mid zi.
Doliczajac saldo przeptywéw z ZUS, w sumie ich wartos¢ zmniejszyta sie o 9,94 mid ztotych
do 150 mld ztotych na koniec miesigca. To wartosc zblizona do poziomu sprzed péttora roku.

czerwiec

-6,3%
-5,2%
-6,2%
-5,3%
-6,0%
6,0%
-5,7%
-6,0%
-6,5%
-6,2%

wynik
012m
-10,3%
-10,4%
-12,0%
-12,0%
-12,6%
-12,6%
-13,0%
-12,8%
-13,4%
-14,0%

036m
0,6%
0,1%
0,6%
-3,0%
-0,5%
-1,6%
0,1%
-1,8%
-0,8%
-2,1%

ranking
12m

ow

[-IC]

ranking
36m
o
ow
o
®
o
o
oo
o
o
2 IS

Aktywa OFE zmniejszyly sie w czerwcu o prawie 10 mid ztotych (6,20%)
Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2022-05-31

2022-06-30

dynamika
min PLN  struktura miIn PLN  struktura
Nationale-Nederlanden OFE 42 092 26,3% 39 456 26,3% -6,3%
Aviva OFE Aviva Santander 34 154 21,4% 32028 21,4% -6,2%
OFE PZU "Ztota Jesien" 22 075 13,8% 20654  13,8% -6,4%
Aegon OFE 13 838 8,7% 12918 8,6% -6,6%
MetLife OFE 12102 7,6% 11 348 7,6% -6,2%
UNIQA OFE 10 119 6,3% 9494 6,3% -6,2%
Generali OFE 7 945 5,0% 7523 5,0% -5,3%
Allianz Polska OFE 7 494 4,7% 7 095 4,7% -5,3%
PKO BP Bankowy OFE 7 348 4,6% 6 874 4,6% -6,5%
OFE Pocztylion 2781 1,7% 2617 1,7% -5,9%
Razem 159 947 100% 150 006 100% -6,2%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Niezmiennie pozycje lidera pod wzgledem wartosci aktywow netto utrzymuje Nationale-
Nederlanden OFE, ktérego udziat w rynku utrzymat sie na poziomie 26,3%. Dwucyfrowe

udziaty nalezg jeszcze do Aviva OFE Aviva Santander i OFE PZU ,Ztota Jesien”.

Zespot Analizy.pl

W czerwcu 2022 roku
wartos¢ aktywow OFE
spadta 0 9,94 mid zt do
150 mid zt.
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
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Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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