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Aktywa funduszy inwestycyjnych
(maj 2022)

Maj byt 6smym z rzedu miesiagcem spadku aktywéw zgromadzonych w funduszach
inwestycyjnych. Pozytywny byt natomiast spadek dynamiki (najnizszy w tym roku). Wciaz
przewazaly umorzenia w funduszach, ale lepsze wyniki wypracowaty same fundusze.

Maj byt burzliwy na rynkach kapitatowych, ale
ostatecznie wigkszos¢ istotnych indekséw
gieldowych zakonczyta go na poziomach
podobnych do tych z koAca kwietnia. Indeks
rynkdow rozwinietych MSCI World zyskat

0,2%,
jedynie

a MSCI Emerging Markets stracit

0,1%. Gtéwne indeksy

warszawskiego rynku tez zakonczyly miesigc
z niewielkimi spadkami (WIG -0,6%). Maj dat
troche oddechu inwestujgcym w fundusze
dtuzne, gtéwnie te inwestujgce w papiery

0 krétszym terminie do wykupu. Sprzyjat im m.in reset kuponu dla wiekszosci WZ-tek. Ostatecznie
co drugi fundusz ogotem zakonczyt miesigc z dodatnig stopg zwrotu i cho¢ sam wynik zarzgdzania
byt ujemny, to jednoczesnie byt najwyzszy w tym roku. Wedtug szacunkéw Analiz Online w maju
wynioést ok. -0,3 mid zt w poréwnaniu do -6,8 mid zt w kwietniu. Saldo wpfat i wyptat z funduszy byto

Miesigczna warto$¢ aktywdw netto funduszy inwestycyjnych (mld PLN)
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natomiast zblizone do kwietniowego i wyniosto -2,2 mlid zt.

W sumie aktywa zgromadzone w funduszach inwestycyjnych zmalaty w maju o 4,3 mld zt (-1,6%)

do 268,4 mld zt, a od pazdziernika 2021 roku o 46 mid zt.

Aktywa netto segmentow funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

- Wartos¢ aktywow
w funduszach
inwestycyjnych
wyniosta na koniec
maja 268,4 mid zi.

- Aktywa funduszy
dtuznych spadty o 1,3
mid zi.

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
kwi 22 maj 22 mies. kwi 22 maj 22

absolutnej stopy zwrotu 6 226 6 088 -2,2% 2,3% 2,3%
akciji 30 425 29 697 -2,4% 11,2% 11,1%
aktywéw niepublicznych 101 644 99 923 -1,7% 37,3%  37,2%
dtuzne 83 136 81 806 -1,6% 30,5%  30,5%
dtuzne PLN 77 004 75 947 -1,4% 28,2%  28,3%
korporacyjne 12 035 11 432 -5,0% 4,4% 4,3%
papiery skarbowe 10 258 10 301 0,4% 3,8% 3,8%
papiery skarbowe dtugoterminowe 14 956 14 703 -1,7% 5,5% 5,5%
pozostate 2995 3345 11,7% 1,1% 1,2%
uniwersalne 31734 31285 -1,4% 11,6% 11,7%
uniwersalne dtugoterminowe 5027 4 881 -2,9% 1,8% 1,8%
dtuzne zagraniczne 6 132 5 859 -4,5% 2,2% 2,2%
mieszane 34 108 33 508 -1,8% 12,5% 12,5%
nieruchomosci 477 470 -1,3% 0,2% 0,2%
rynku surowcow 5175 5 095 -1,6% 1,9% 1,9%
sekurytyzacyjne 4 246 4143 -2,4% 1,6% 1,5%
zdefiniowanej daty PPK 7 309 7 700 5,4% 2,7% 2,9%
razem 272745 268 429 -1,6% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacjg IZFiA fundusze diuzne dzielg sig na dw ie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz

krotkoterminow e diuzne (Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sg fundusze
korporacyjne (Corporate), skarbow e (Treasury) i uniw ersalne (Universal), Do kategorii funduszy
krétkoterminow ych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sg fundusze krétkoterminow e skarbow e (Short Term
Treasury) i krétkoterminow e uniw ersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja funduszy diuznych Analiz Online
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W maju najwiekszy spadek wartosci aktywéw odnotowaty fundusze aktytow niepublicznych
(0 -1,7 mid zt) do 99,9 mid zt. Mimo to utrzymaty one pozycje lidera.

Drugie, niezagrozone miejsce, okupujg fundusze dluzne, z 81,8 mid zt. To o 1,3 mid zt mniej niz
miesigc wczesniej. Cho¢ wiekszos¢ funduszy polskich papieréw diuznych odnotowata dodatnie
stopy zwrotu, to klienci wcigz chetniej wyptacali z nich swoje oszczednos$ci. Przy tym skala odptywu
byta nizsza niz w poprzednich miesigcach i wyniosta -1,7 mlid zt. Jedyng podgrupa, ktéra w ramach
pojemnego segmentu funduszy dtuznych odnotowata wzrost aktywéw, byta grupa funduszy
.pozostate”. Znajdujg sie w niej m.in. fundusze obligacji samorzadowych, cieszgce sie w ostatnich
miesigcach duzym zainteresowaniem.

Maj nie sprzyjat wiekszosci funduszy akcyjnych. Tylko cze$¢ z nich wypracowata zysk, a wynik
zarzgdzania ogétem zblizyt sie do -0,5 mld zt. Jednoczesnie klienci chetniej wyptacali z nich swoje
oszczednosci. Aktywa w nich zgromadzone zmniejszyty sie o 0,7 mld zt do 29,7 mid zt (-2,4%).
Takze aktywa funduszy mieszanych spadty, o 0,6 mid zt, czyli -1,8%.

Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) - maj 2022*

PKOTFI r 2 880,7
TFI PZU 17375

NN Investment Partners TF| N 592,3
Aviva Investors Poland TF| I 539,5
Pekao TFl N 4177
UNIQATFI M 322,8
TFI Allianz Polska [l 2728
Investors TFI [l 224,1
Generali Investments TFI 1l 157,5
Santander TFI Il 149,7
BNP Paribas TFl [ 134,6
Esaliens TFI |l 128,8
Millennium TFI B 68,4
PFRTF I 34,0
Skarbiec TFI I 33,4
BPSTFI | 6,3
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*Dane w yigcznie dla TFI, bez PTEi TU
Zrédio: analizy.pl na podstaw ie raportéw TFI

Po stabszym kwietniu, dobra passa wrécita do funduszy zdefiniowanej daty PPK. Dzieki
systematycznym wptatom pracownikéw i pracodawcow oraz catkiem udanym wynikom, wartos$é
zgromadzonych w nich srodkéw wzrosta o 0,4 mid zt i na koniec miesigca wyniosta 7,7 mid zt.

Warto$¢ aktywdw netto funduszy (min PLN)* - maj 2022

B Rynek Kapitatowy = Rynek Niepubliczny
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Zrédio: analizy.pl na podstaw ie raportéw TFloraz danych IZFiA

*Zgodnie z klasyfikacjg funduszy w ediug zby Zarzgdzajacych Funduszami i Aktyw ami do sektora funduszy
rynku niepublicznego zaliczamy te, ktérych aktyw a nie sg lokow ane na rynkach kapitatow ych. Sg tu
fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomos$ci oraz aktyw 6w niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone
zostaly do grupy funduszy rynku kapitatow ego.

Zesp6t analizy.pl

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl

@ analizy”

|ZFiAv

Izba Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami




FUNDUSZE INWESTYCYJNE

@ analizy”

|ZFiAv

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim o Zoratascsch
- skontaktuj sie z nami. Funduszami | Aktywami

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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