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Choé¢ dynamika umorzen wyhamowata, to jednak aktywa TFl spadly w kwietniu jeszcze
mocniej niz w fatalnym dla branzy marcu. To efekt stabej koniunktury na rynkach
kapitatowych.

W kwietniu na rynku dlugu wcigz trwata

bessa.

Rentowno$¢ polskich

10-letnich

obligacji skarbowych przekroczyta 6 proc., a
amerykanskich — siegneta ponad 3 proc. To

efekt wysokiej

inflacji i oczekiwan

na

normalizacje polityki pienieznej przez banki

centralne.

Kwiecien nie sprzyjat

tez

inwestujgcym na rynkach akcji. Gtéwny

indeks amerykanskiej gieldy,

S&P 500,

zanurkowat o 8,8 proc. W slad za nim

podazaly tez inne swiatowe parkiety. WIG i WIG20 stracity - odpowiednio - 12 i 13 proc. Po okoto
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Miesieczna wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN)
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Zrodio: analizy pl na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA

wyniosta na koniec
kwietnia 272,8 mld zi.

2 proc. spadaly tez indeksy akcyjne w Europie. Takie otoczenie znalazto odzwierciedlenie w

wynikach krajowych funduszy. Do$¢ powiedzie¢, ze jedynie 40 sposrod ponad 800 detalicznych
funduszy inwestycyjnych zdotalo wypracowa¢ stope zwrotu wyzszg od zera.

W efekcie, kwiecien okazat sie dziesigtym najgorszym miesigcem w historii rynku TFI. Aktywa

- Aktywa funduszy
dtuznych spadty o
ponad 3,7 mid zt.

funduszy inwestycyjnych spadty o niemal 9,4 mld zt (-3,3 proc.) i wyniosty 272,8 mld zt. Ostatni
raz na takim poziomie byly w pazdzierniku dwa lata temu. Wptyw wynikow zarzadzania na aktywa
funduszy w kwietniu szacujemy na okoto 7 mld z}. W tym czasie saldo wptat i wyptat wyniosto -
2,2 mld z. Aktywa funduszy inwestycyjnych spadajg nieprzerwanie od pazdziernika 2021 r. Od
tego czasu skurczyly sie tacznie o ponad 38 mid zt.

Aktywa netto segmentéw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
mar 22 kwi 22 mies. mar 22 kwi 22

absolutnej stopy zwrotu 6 569 6 313 -3,9% 2,3% 2,3%
akeji 33 166 30 432 -8,2% 11,8%  11,2%
aktywéw niepublicznych 101928 101 644 -0,3% 36,1% 37,3%
dluzne 86 885 83 147 -4,3% 30,8%  30,5%
ciuzne PLN 80 377 77 015 -4.2% 28,5%  28,2%
korporacyjne 12 540 12 043 -4,0% 4,4% 4,4%
papiery skarbowe 10 851 10 258 -5,5% 3,8% 3,8%
papiery skarbowe diugoterminowe 16 014 14 956 -6,6% 5,7% 5,5%
pozostate 2 586 2995 15,8% 0,9% 1,1%
uniwersalne 32988 31736 -3,8% 11,7%  11,6%
uniwersalne diugoterminowe 5397 5027 -6,9% 1,9% 1,8%
diuzne zagraniczne 6 508 6132 -5,8% 2,3% 2,2%
mieszane 36 100 34 036 -5,7% 12,8% 12,5%
nieruchomosci 479 477 -0,5% 0,2% 0,2%
rynku surowcow 5263 5175 -1,7% 1,9% 1,9%
sekurytyzacyjne 4279 4 246 -0,8% 1,5% 1,6%
zdefiniowanej daty PPK 7 489 7309 -2,4% 2,7% 2,7%
razem 282158 272779 -3,3% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze diuzne dziela sie na dwie kategorie: fundusze dtuzne (Bond) oraz krétkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe
(Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krétkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa
fundusze krétkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krétkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach,

Zrédio: analizy,pl na podstawie raportéw TF oraz danych [ZFiA

W obliczu bessy na rynku i masowej ucieczki klientdéw, juz w styczniu tego roku fundusze dtuzne
oddaty pateczke lidera rynku. W kwietniu ich aktywa réwniez spadty, tym razem o ponad 3,7
mld zt i na koniec miesgca wyniosty nieco ponad 83 mid zt. W segmencie funduszy diuznych
polskich aktywa stopnialy do nieco ponad 77 mid zt.
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Spadki na $wiatowych gietdach negatywnie odbity sie na aktywach funduszy akcyjnych, ktére
spadly o ponad 2,7 mid zt (-8,2 proc.). Na koniec miesigca aktywa zgromadzone w tych
funduszach nieco przekraczaty 30 mid zt. Kwietniowa przecena na rynku obligacji i akcji w
potagczeniu z odptywem klientow, odbita sie tez na aktywach funduszy mieszanych, ktére
spadly o ponad 2 mid z}, a wiec o 5,7 proc. i wyniosty nieco ponad 34 mlid zt. O 255 min zt
skurczyly sie w tym czasie aktywa funduszy absolutnej stopy zwrotu, a o niecate 300 min zt
zmniejszyly si¢ aktywa funduszy aktywoéw niepublicznych.
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Dobra passa opuscita w kwietniu rowniez fundusze zdefiniowanej daty PPK, ktére sg
systematycznie zasilane wptatami pracownikéw i pracodawcow. Wartosé zgromadzonych w nich
srodkéw spadta o 180 min zt (-2,4 proc.) i na koniec miesigca wyniosta do 7,3 mid zt.

Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty w PPK (min PLN) - kwiecien 2022*

PKO TF e » 732.7

TFI PZU

NN Investment Partners TFI
Aviva Investors Poland TFI
Pekao TH

I — 1 E41.1
I 5752

I 5157

I 3043

UNIQATFI I 3112
TFl Allianz Polska M 2636
Investors TF I 2142
Santander TFI M 1433
Generali Investments TFl 1l 1321
BNP Paribas TFl Wl 1296
Esaliens TH Bl 1229
Millennium TH W 656
PFRTFI 1 322
Skarbiec TFI I 314
BPSTFI ] 6.0

0 500 1000 1500 2 000 2 500 3 000

*Dane wytacznie dla TFI, bez PTE i TU
Zrédio: analizy.pl na podstawie rapartow TFI

Najmocniej, bo o niemal 1,9 mld zt skurczyly sie w ubiegtym miesigcu aktywa PKO TFI (bilans
sprzedazy w tym TFI wyniost w kwietniu -312 min zt). Mimo to, towarzystwo utrzymuje pozycje
lidera w segmencie funduszy detalicznych. Jego aktywa rynku kapitatowego na koniec kwietnia
przekraczaty 33,4 mid zt.

Wartos¢ aktywow netto funduszy (min PLN)* - kwiecien 2022
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Zrodio: analizy pl na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA

*Zgodnie z Klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszami | Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,

nieruchomosci oraz aktywdw niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespot analizy.pl

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl




FUNDUSZE INWESTYCYJNE

@ analizy”®

|ZFiAv

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim o Zoratascsch
- skontaktuj sie z nami. Funduszami | Aktywami
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22/431-82-98
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdétki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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