FUNDUSZE EMERYTALNE
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Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych

(marzec 2022)

W marcu 2022 roku OFE zyskaty
srednio 5,2%, a ich aktywa wzrosty o
niemal 8,5 mid zitotych, odzyskujac
potowe sSrodkéw pod zarzadzaniem
utraconych w lutym. Na koniec marca

warte byly 176,1 mid zi.

Marzec byt pierwszym petnym miesigcem
2022 roku, w ktorym otwarte fundusze
emerytalne  zarbwno  wypracowaty
dodatni wynik, jak i zwiekszyty aktywa.

Caly kwartat jest jednak na minusie.

Sprawdzity sie prognozy analitykéw,
ktorzy zapowiadali, ze rok 2022 bedzie cechowat sie podwyzszong zmiennoscig, nikt jednak
nie mogt przypusci¢, ze Rosja dopusci sie czynnej agresji na Ukraine, demokratyczny Swiat
zachodni zastosuje zmasowane sankcje, a Ukraincy wykazg sie tak wielkg wola walki

i determinacja.

Dlatego po pierwszym wstrzgsie rynki akcji oswoity sie¢ z nowymi warunkami i kapitat znow
zaczat ptyng¢ na gietdy. Zdecydowanie gorzej miaty sie obligacje, dla ktérych byt to kolejny
miesigc wzrostu rentownosci, czyli spadku cen, czego przyczyng byta wysoka niemal na catym
Swiecie inflacja. Jednak otwarte fundusze emerytalne majg w portfelach przede wszystkim

akcje.

Warszawski indeks blue chipéw zyskat w catym miesigcu 7% i zakonczyt miesigc na
poziomach, na ktorych byt na tydzien przed lutowg inwazjg. WIG zyskat 6,1%. Indeks srednich
spotek zakonczyt miesigc o 4,1% wyzej, niz go zaczynat, natomiast sSWIG80 wspiat sie 0 8%.

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci (mid PLN)
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To wzrosty wieksze niz w USA, gdzie rynki wzrosty po 3-4%.

Jednak nawet mimo dobrego zachowania warszawskich indekséw, w catym kwartale OFE
musialy sie pogodzi¢ ze spadkami. Aktywa skurczyty sie o przeszio 12 miliardéw ztotych,

a wynik zarzgdzania wyniést srednio -5,6%.

Wyniki OFE

Marzec byt dla OFE bardzo dobrym miesigcem. Poszczegdlne fundusze zyskaty od 4,8% do
6,1%, a $rednia to 5,2%. Wynik z zarzadzania szacujemy na niemal 8,75 mld ztotych.

W marcu OFE zyskaly srednio 5,2%
Wyniki funduszy emerytalnych (marzec 2022)

fundusz 1mies. 3 mies. 6mies. 12 mies. 24 mies. 36 mies. 60 mies. rr?|2ec; YTD

OFE Pocztylion 6,1% -5,5% -4,8% 15,2% 60,1% 17,6% 18,7% 63,4% -5,5%
MetLife OFE 5,7% -4,5% -4,2% 143% 542% 145% 172%  69,2% -4,5%
Nationale-Nederlanden OFE 5,6% -6,0% -5,2% 133% 56,9% 153% 17,6%  59,6% -6,0%
Generali OFE 5,5% -5,8% -4,5% 140% 57,8% 136% 165%  49,9% -5,8%
Srednia FE EMP 5,2% -5,6% -4,4% 15,0% 58,5% 16,4% 18,2% 62,2% -5,6%
OFE PZU "Ztota Jesien" 52% -5,1% -3,9% 15,6% 65,9% 17,8% 21,4% 68,1% -5,1%
Aviva OFE 4,9% -6,3% -4,5% 151% 58,0% 18,1% 20,3% 63,4% -6,3%
Aegon OFE 4,8% -6,4% -4,6% 148% 57,7% 17,4% 19,7% 57,6% -6,4%
UNIQA OFE 4,8% -5,8% -5,0% 129% 559% 143% 150% 58,8% -5,8%
PKO BP Bankowy OFE 4,8% -5,5% -3,5% 17,5% 61,6% 16,7% 18,9% 69,6% -5,5%
Allianz Polska OFE 4,8% -5,1% -3,6% 16,9% 57,0% 18,4% 19,8% 65,5% -5,1%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl

Najlepiej poradzit sobie OFE Pocztylion, a na drugim miejscu znalazt sie MetLife OFE
z wynikiem 5,7%, a za nim Nationale-Nederlanden OFE. Tuz za podium uplasowato sie

W marcu 2022 r. OFE
zyskaty $rednio 5,2%
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Generali OFE, natomiast OFE PZU ,Ztota Jesien” uzyskato wynik identyczny ze srednia.
W perspektywie kwartatu najnizsze straty odnotowato MetLife OFE (-4,5%), natomiast

Z najwiekszymi stratami pogodzi¢ sie musieli klienci Aegon OFE (-6,4%).

Mimo tegorocznych strat, wyniki w dtuzszym terminie wcigz sg dwucyfrowe, zarowno w ujeciu
rocznym, dwu- i trzyletnim, piecioletnim, jak i w wymiarze dekady. Miedzy kwietniem 2021

roku a marcem 2022 roku OFE zarobity Srednio 15,0%.

Ranking OFE

Kolejnos¢ funduszy w naszym comiesiecznym rankingu OFE, opartym na wskazniku
mierzacym relacje zysku do ryzyka (Information Ratio), nieco sie zmienita w poréwnaniu
z lutym. Jednak dwa pierwsze OFE utrzymaty swoje pozycje, pomimo ze w samym marcu
znalazly sie w dole zestawienia wynikow. Liderem pozostat Allianz Polska OFE, ktory
wskoczyt na to miejsce przed miesigcem. Za nim ponownie znalazt sie PKO BP Bankowy
OFE. Trzecie miejsce przypadto OFE Pocztylion, ktére w marcu osiggneto najlepszy wynik
z zarzgdzania. Jego oceny poprawity sie z 2 w perspektywie 12-miesiecznejna4iz 3 na5b
w trzyletniej. OFE PZU ,Ziota Jesien” awansowato o jedng pozycje, wyprzedzajac przez Avive

OFE oraz Aegon OFE.

Na siédme miejsce trafito MetLife OFE, ktére w poprzednich miesigcach zajmowato ostatnig
pozycje, a to dzieki poprawie punktacji rocznej. W tym samym ujeciu po jednym punkcie
stracity Generali OFE i Uniga OFE, ktora tym razem spadta na ostatnig pozycje zestawienia.

Ranking funduszy emerytalnych (marzec 2022)

Lp. Nazwa funduszu B ranking  ranking
marzec ol2m 036m 12m 36m
1 Alianz Polska OFE 48% 169% 184% @ @G
2 PKO BP Bankowy OFE 48% 175% 167% @ €Y
3 OFE Pocatylion 61% 152% 17,6% @)= @6
4 OFE PZU "Ziota Jesien" 52% 156% 17.8% @ @&
5 Aviva OFE 49% 151% 181% @@ @@
6 Aegon OFE 48%  148% 174% = @
7 MetLife OFE 57% 143% 145% @ @6
8 Generali OFE 55% 140% 136% @@= @
9 Nationale-Nederlanden OFE 56% 133% 153% @ €I
10 UNIQAOFE 48%  129% 143% @ @

Zrédio: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

W marcu fundusze odbudowaty potowe utraconych w lutym aktywow. W sumie ich wartos¢
zwiekszyta sie 0 8,5 mid zt (5,1%) do 176,1 mld zt. To kwota nizsza od tej, z ktérg zaczynaty

rok. Sam wynik z zarzgdzania szacujemy na ok. +8,75 mid ztotych.

Aktywa OFE zwiekszyly sie w marcu niemal o 8,5 min zt (+5,1%)
Warto$¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE

2022-02-28 2022-03-31 )
min PLN  struktura  mIn PLN  struktura dynamika
Nationale-Nederlanden OFE 43788 26,1% 46 247 26,3% 5,6%
Aviva OFE 36 188 21,6% 37 867 21,5% 4,6%
OFE PZU "Ztota Jesien" 23144 13,8% 24278 13,8% 4,9%
Aegon OFE 14610 8,7% 15 286 8,7% 4,6%
MetLife OFE 12 607 7,5% 13 304 7,6% 5,5%
UNIQA OFE 10578 6,3% 11 068 6,3% 4,6%
Generali OFE 8292 4,9% 8742 5,0% 5,4%
Allianz Polska OFE 7 883 4,7% 8250 4,7% 4,7%
PKO BP Bankowy OFE 7652 4,6% 8006 4,5% 4,6%
OFE Pocztylion 2908 1,7% 3077 1,7% 5,8%
Razem 167 652 100% 176 125 100% 5,1%

Zrédto: FUNDonline FE, analizy.pl
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W marcu 2022 roku
wartos¢ aktywow OFE
wzrosta o 8,5 mid zt do
176,1 mid zt.
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W marcu OFE przekazaty do ZUS w ramach suwaka 578 min ztotych, podczas gdy same

otrzymaty od niego 398 min z} tytutem nowych wplat. I GTE
Niezmiennie pozycje lidera pod wzgledem warto$ci aktywéw netto utrzymuje Nationale-
Nederlanden OFE, ktérego udziat w rynku powrdcit do 26,3% po nieznacznym spadku w Izba Gospodarcza

. L. . . T, Towarzystw Emerytalnych
lutym. Dwucyfrowe udziaty nalezg jeszcze do Aviva OFE i OFE PZU ,Ziota Jesien”.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dzial Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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