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Wspdlny raport analizy.pl
oraz lzby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych
(styczen 2022)
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Wall Street, a widmo konfliktu zbrojnego Zrédio: analizy.pl na podstawie raportow TFI oraz danych IZFIA

miedzy Rosja i Ukraing schtodzito nastroje w Europie. Swoje kaprysy miat tez w styczniu rynek
surowcow, cho¢ ostatecznie dat zarobi¢. Sytuacja na rynkach znalazta swoje odzwierciedlenie w
wynikach funduszy. Na ponad 800 rozwigzan detalicznych, niespetna 120 zdotato wypracowac w
styczniu dodatnig stope zwrotu. Wptyw niekorzystnej koniunktury na wyniki, a tym samym - aktywa
funduszy inwestycyjnych - szacujemy na okoto -3,3 mld zt. Z drugiej strony, do spadku aktywéw
funduszy przyczynili sie tez sami klienci, ktérzy w ubiegtym miesigcu wyptacili z nich okoto 1,5 mid
zt. W efekcie, na koniec stycznia 2022 r. wartos¢ aktywow zgromadzonych w funduszach
inwestycyjnych wyniosta 296,5 mld zt, a wiec spadta o 1,7 proc., czyli o 5 mid zt.

Aktywa netto segmentdw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
gru 21 sty 22 mies. gru21  sty22

absolutnej stopy zwrotu 7 468 7127 -4,6% 2.5% 2.4%
akcji 38 395 35897 -6,5% 12,7% 12,1%
aktywow niepublicznych 100 123 99 480 -0,6% 33,2%  33,6%
diuzne 100 334 99 037 -1,3% 333% 33,4%
diuzne PLN 92 495 91482 -1,1% 30,7%  30,9%
korporacyjne 14 770 14 784 0,1% 4,9% 5,0%
papiery skarbowe 12131 12 202 0,6% 4,0% 4.1%
papiery skarbowe dlugoterminowe 18 377 17 999 -2,1% 6,1% 6,1%
pozostate 2 351 2226 -5,3% 0,8% 0,8%
uniwersalne 38 470 38 048 -1,1% 12,8%  12,8%
uniwersalne diugoterminowe 6 395 6223 -2,7% 2,1% 2,1%
diuzne zagraniczne 7 840 7 555 -3,6% 2,6% 2,5%
mieszane 40 259 39 596 -1,6% 13,3% 13,4%
nieruchomosci 528 528 0,0% 0,2% 0,2%
rynku surowcow 3479 3 576 2,8% 1,2% 1,2%
sekurytyzacyjne 4 459 4539 1,8% 1,5% 1,5%
zdefiniowanej daty PPK 6 526 6712 2,8% 2,2% 2,3%
razem 301572 296 493 -1,7% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze diuzne dzielg sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz krétkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe
(Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krétkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa
fundusze krétkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i kratkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy diuznych Analiz Online opiera sig na odmiennych zasadach.

Zrédto: analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

W styczniu na $watowych rynkach akcji dominowaty spadki. Gtéwny indeks amerykanskiej gietdy,
S&P500, zanurkowat 0 5,3 proc., a technologiczny Nasdaq stracit az 9 proc. W tym czasie niemiecki
DAX znizkowat o0 2,6 proc. francuski CAC o nieco ponad 2 proc., a warszawski WIG stracit niemal
4 proc. Nie dziwi zatem, ze to wiasnie fundusze akcyjne zanotowaly w styczniu najwiekszy
spadek aktywoéw w ujeciu zarobwno nominalnym, jak i procentowym — o niemal 2,5 mld zi,
czyli 6,5 proc. W efekcie, ich wartos¢ na koniec miesigca wyniosta 35,9 mid zt.

Poczatek roku nie byt tez taskawy dla inwestujacych na rynkach obligacji. Ceny papierow
rzadowych wcigz znajdujg sie pod presjg wysokiej inflacji i dziatan bankéw centralnych, majgcych
na celu te inflacje hamowac. W efekcie, w styczniu rentownosci obligaciji rosty, a wigkszos¢ strategii
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dtuznych poniosta straty. To, w potaczeniu z odptywem klientéw sprawito, ze aktywa zgromadzone
w funduszach dtuznych skurczyty sie w miesigc tgcznie o 1,3 mid zt (1,3 proc.), do nieco ponad 99
mid zt. W rezultacie, fundusze dtuzne oddaly pateczke lidera.
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Obecnie najwiekszym segmentem pod wzgledem wartosci aktywéw netto, sg fundusze
niepubliczne (99,5 mid zt). Styczen nie oszczedzil jednak rowniez tej grupy — ich aktywa spadty
o 0,6 mid zt (0,6 proc.). Spadek wartosci zarzadzanych aktywoéw odnotowaty takze fundusze
mieszane — 0 0,7 mid zt, do 39,6 mld zt na koniec miesigca (-1,6 proc.).

Dobra passa nie opuscita natomiast funduszy zdefiniowanej daty PPK. Dzieki temu, ze sg
systematycznie zasilane wptatami pracownikow i pracodawcow, wartos¢é zgromadzonych w nich
Srodkdw wzrosta w styczniu o 2,8 proc. do ponad 6,7 mid zt. Ich udziat w rynku funduszy
inwestycyjnych siegnat 2,3 proc., podczas gdy jeszcze w styczniu 2021 r. wynosit 0,9 proc.

Wartos$é aktywodw netto funduszy zdefiniowanej daty w PPK (min PLN) - styczen 2022*
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*Dane wylacznie dla TFI, bez PTE i TU
Zrédho: analizy.pl na padstawie raportéw TFI

Niewielkg dynamike przyrostu aktywow zanotowaly takze fundusze surowcowe. W styczniu
wartos¢ zgromadzonych w nich aktywéw wzrosta o 2,8 proc. (97 min zt) do 3,6 mid zt.

Wartos¢ aktywow netto funduszy (min PLN)* - styczen 2022
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Zrédlo: analizy pl na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA

*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedlug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, kidrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostale fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego.
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim o Zoratascsch
- skontaktuj sie z nami. Funduszami | Aktywami

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
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Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
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Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich
i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych
oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzgdzajgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian
akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z
najlepszg wiedzg i starannoscig autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania
pochodzg ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz
nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte
W niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych
zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktdére mogg odbiegac od danych
rzeczywistych. Spoétka Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody
spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku Klientow spofki
Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA.
Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego
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przekazu w catosci bgdZz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga
pisemnej zgody spoétki Analizy Online SA.




