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Wyniki zagranicznych funduszy inwestycyjnych 27-07-2006

Podsumowanie wynikéw zagranicznych funduszy inwestycyjnych
dostepnych na polskim rynku - czerwiec 2006

Minione 12 miesiecy byto bardzo udanym okresem dla wiekszosci zagranicznych funduszy
akcyjnych dystrybuowanych w Polsce. Stabsze wyniki odnotowaty natomiast fundusze
papieréw dtuznych. Wiekszos¢ z nich wypracowata ujemna stope zwrotu. W grupie funduszy
inwestujacych w akcje, zyski przekraczaty 10%. Wyjatek stanowity fundusze inwestujace w
akcje amerykanskie. Ich stopy zwrotu byty znacznie nizsze, a w przypadku jednostek
denominowanych w EUR czesto ujemne. Szczegodlnie optacalne okazaty sie inwestycje w
fundusze akcyjne inwestujace na rynkach rozwijajacych sie. Najlepsze rezultaty osiagnety
fundusze akcji Europy Srodkowej i Wschodniej oraz Ameryki tacinskiej. Bardzo duze zyski
przyniosty roéowniez wybrane fundusze sektorowe, zwtaszcza dziatajace w branzy
wydobywczej. Wsrod funduszy papierow dtuznych zarowno w okresie minionych 12 miesiecy
jak i 36 miesiecy wyrodzniaja sie produkty inwestujace w wysokooprocentowane obligacje.
Wyniki funduszy hybrydowych, czyli inwestujacych zaré6wno w akcje, jak i obligacje byty
bardzo zréznicowane.

Pierwsze zagraniczne fundusze inwestycyjne pojawity sie w Polsce w lipcu 2004 roku. W chwili
obecnej inwestorzy maja dostep do ponad 200 rdéznych funduszy i subfunduszy osmiu firm
inwestycyjnych. Najwieksza grupe stanowia produkty Merrill Lynch, Franklin Templeton oraz
Legg Mason. Roznorodnos¢ funduszy zagranicznych jest ogromna. Za ich posrednictwem mozemy
dokonywac inwestycji w zasadzie w kazdym obszarze geograficznym. Dodatkowo cze$¢ z nich
pozwala ulokowac oszczednosci w wybrane typy akcji czy papierow dtuznych, np. akcje matych i
srednich spotek, akcje jednej branzy, wysokooprocentowane obligacje (,,obligacje smieciowe”),
czy obligacje zamienne na akcje.

Fundusze akcji

Wsréd zagranicznych funduszy akcyjnych dystrybuowanych w Polsce wyrdznilismy 8 grup.
Najlepsze wyniki udato sie wypracowac grupie lokujacej aktywa na europejskich rynkach
rozwijajacych sie. Najwyzsza stope zwrotu w okresie ostatnich 12 miesiecy osiagnat fundusz
dystrybuowany przez Jyske Bank - J.l. Eastern European Equity Fund, wypracowujac dla swoich
inwestorow 59,2% zysku (w EUR). W ciaggu 36 miesiecy zarobit on 164,7% i byt to drugi wynik w
tym okresie po funduszu Merrill Lynch - MLIIF Emerging Europe Fund, ktory osiagnat 213,3%
zysku. Dla poréwnania indeks MSCI Emerging Europe (EUR), obrazujacy koniunkture na rynkach
akcji w krajach Srodkowej i Wschodniej Europy, wzrdst w ciagu 12 miesiecy o 46%, a w ostatnich
36 miesigcach o 154%.

Nie tylko fundusze lokujace w papiery udziatowe z europejskich rynkow rozwijajacych sie byty w
ostatnich latach dobra inwestycja. Zyskowne okazaty sie rowniez fundusze inwestujace w akcje z
innych rozwijajacych sie regionéw. Szczegodlnie dochodowe byty fundusze operujace w krajach
Ameryki Lacinskiej. Polscy inwestorzy maja do wyboru trzy fundusze dokonujace inwestycji w tej
czesci Swiata. Najlepszy z nich - MLIIF Latin American Fund w ciagu ostatnich 12 miesiecy
zwiekszyt wartosc jednostki o 52,1% (USD), a w ostatnich 36 miesigcach o 248,1% (USD). Drugi z
funduszy - Templeton Latin America Fund w analogicznym okresie zarobit 52,3% (USD), ale jego
wynik w dtuzszej perspektywie byt nieco stabszy - 223% (USD). Oba fundusze bardzo dobrze
ocenia firma Morningstar. W jej ratingu, klasyfikujagcym fundusze w zaleznosci od osiaganych
wynikow i podejmowanego ryzyka, fundusz Merrill Lynch ma najwyzsza ocene - piec¢ gwiazdek, a
Franklin Templeton - cztery gwiazdki. Dla poréwnania indeks MSCI Emerging Markets Latin
America wzrost w ciagu 12 miesiecy o 46% (w USD), a w horyzoncie 36 miesiecy o 196% (w USD).
Wyniki funduszy lokujacych w akcje spotek z azjatyckich rynkow rozwijajacych sie byty stabsze
niz wyniki funduszy inwestujacych w Europie Srodkowej i Wschodniej oraz w Ameryce tacinskiej.
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Niemniej posiadacze tytutow uczestnictwa tych funduszy powinni czué sie zadowoleni. Najlepszy
z funduszy, dystrybuowany przez Jyske Bank - J.I Chinese Equity Fund zarobit w ostatnich - 12
miesigcach 42,2% (USD). Niewiele stabszy wynik osiagnat, inwestujacy w akcje indyjskie, produkt
tej samej firmy - J.1. Indian Equity Fund. Wartos¢ jego tytutu uczestnictwa wzrosta w tym czasie
0 38% (USD). Wsrod funduszy Merrill Lynch, jeden inwestuje w akcje azjatyckie - MLIIF Asian
Dragon Fund. Przez ostatni rok wypracowat on 18,9% zysku (USD), czyli duzo mniej niz produkty
Jyske i mniej niz indeks MSCI Asia, ktorego wzrost w tej walucie wyniost 25%. W ocenie
Morningstar fundusz ten ma trzy gwiazdki.

30.06.2005 - 30.06.2006 30.06.2003 - 30.06.2006
Nazwa funduszu

EUR usb Inne EUR usb Inne
Fundusze akcji europejskich rynkéw rozwijajacych sie

FORTIS L FUND Equity Europe Emerging 43,1% 111,2%

J.1. Eastern European Equity Fund 59,2% 164,7%

MLIIF Emerging Europe Fund A 52,1% 60,1% 213,3%  247,8%
Raiff.-Eastern-European-Equities (VT) 30,5% 148,1%

Templeton Eastern Europe Fund A 30,8% 162,0%

WIOF Eastern European Equity nowy nowy

WIOF Russian Opportunities Fund nowy nowy

Fundusze akcji rynkéw rozwijajacych sie

FORTIS L FUND Equity Best Selection Asia 21,4% 68,6%

FORTIS L FUND Equity World Emerging 36,9% 101,1%

J.1. Chinese Equity Fund 42,2% nowy

J.l. Emerging Markets Equity Fund 39,2% 135,1%

J.I. Far East Equity Fund 29,4% 107,8%

J.1. Indian Equity Fund 38,3% nowy

J.1. Latin American Equity Fund 49,7% 202,2%

Legg Mason Emerging Markets Equity Fund 21,3%  27,7% 95,4% 113,5%

MLIIF Asian Dragon Fund A 13,0% 18,9% 16,8%  76,6%  96,2% 92,8%
MLIIF Emerging Markets Fund A 31,4%  38,3% 118,0%  142,2%

MLIIF Latin American Fund A 44,5% 52,1%  49,4%  242,0% 248,1%  213,1%
Templeton Asian Growth Fund A nowy  26,8% nowy 104,5%
Templeton China Fund A 21,5% 99,4%
Templeton Korea Fund A 26,5% 100,7%
Templeton Latin America Fund A 52,3% 223,3%
Templeton Thailand Fund A 12,8% 70,5%

J.lI. Turkish Equity Fund nowy nowy

Objasnienia do tabel znajdujq sie w konicowej czesci raportu

Zrédto: Analizy Online

Ciekawa pozycja wsrod funduszy zagranicznych oferowanych polskim inwestorom stanowiag
produkty sektorowe, ktore pozwalaja lokowac oszczednosci w wybranej branzy. Inwestycje w nie
sg bardziej ryzykowne, jednoczesnie jednak daja mozliwos¢ osiggniecia wyzszych stop zwrotu.
Najwieksza ilos¢ funduszy sektorowych oferuje w naszym kraju Merrill Lynch. Polscy inwestorzy
maja do wyboru rowniez kilka produktow Jyske, Franklin Templeton oraz Fortis. W ostatnich
latach najbardziej zyskowny byt fundusz MLIIF World Mining Fund, inwestujacy w akcje spotek
wydobywczych. W ostatnich 12 miesiacach zarobit on 75,5% (USD), a w ciagu 36 miesiecy 232,7%

(USD). Najstabszym w minionym roku okazat sie sektor biotechnologiczny. Zyski funduszy z tego
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sektora za ostatnie 12 miesiecy nie przekroczyty nawet 5% (USD). W grupie funduszy sektorowych
dostepnych dla polskich inwestorow znajdziemy produkty z najwyzsza ocena firmy Morningstar.
Sa to dwa fudnusze Merrill Lynch: MLIF World Mining Fund oraz MLIIF World Energy Fund.
Najgorsza ocene (jedna gwiazdke) ma natomiast fundusz MLIIF Technology Fund.

30.06.2005 - 30.06.2006 30.06.2003 - 30.06.2006

Nazwa funduszu EUR usD Inne  EUR usD Inne

Fundusze akcji jednego sektora

Franklin Biotechnology Discovery Fund A 3,4% 20,9%

Franklin Technology Fund A (USD) N (EUR) 3,2% 9,7% 25,3%  42,7%
J.I. Biotech/HealthCare Equity Fund 4,1% 18,8%

J.1. IT Equity Fund 12,2% 37,6%

J.I. Telecom Equity Fund 12,8% 39,6%

MLIIF New Energy Fund A 33,5% 40,5% 126,6% 160,9%

MLIIF World Energy Fund A 31,1% 38,0% 147,0% 174,4%

MLIIF World Financials Fund A 13,8% 19,8% 68,9% 87,6%

MLIIF World Gold Fund A 56,1% 64,3% 100,6% 122,9%

MLIIF World Healthscience Fund A -0,6% 4,6% 8,5% 20,5%

MLIIF World Mining Fund A 66,7% 75,5% 199,4% 232,7%

MLIIF World Technology Fund A -1,6% 3,6% 1,8%  7,2% 19,1%  7,1%
FORTIS L FUND Real Estate Europe 21,0% 95,1%

Objasnienia do tabel znajdujq sie w koricowej czesci raportu
Zrédto: Analizy Online

Wsrod zagranicznych funduszy inwestycyjnych mamy bardzo szeroki wybor produktow lokujacych
aktywa w akcje z Europy Zachodniej oraz ze Standow Zjednoczonych. W grupie 23 funduszy akcji
europejskich, najlepsze wyniki w 12 miesiecznym okresie osiggnat fundusz inwestujacy w mate i
srednie spotki - Franklin European Small - Mid Cap Growth Fund (cztery gwiazdki w ocenie
Morningstar). Zarobit on ponad 42% (EUR) i tym wynikiem zdecydowanie wyprzedzit pozostate
fundusze. Najstabszy w tej grupie byt Fortis L Fund Equity Best Selection Europe, ktory w tym
czasie wypracowat zysk na poziomie 11% (EUR). Dla poréwnania indeks MSCI Europe zyskat 15%
(EUR), a za okres ostatnich 36 miesiecy 56% (EUR).

Grupa funduszy akcji amerykanskich zawiera 20 produktow. Najlepsze z nich - MLIIF US
Opportunities oraz Franklin Aggresive Growth Fund w krotszym okresie (12 miesiecy)
wypracowaty zysk na poziomie 17%, a podczas ostatnich 36 miesiecy odpowiednio 61% oraz
58,6%. Najstabsze w tej grupie okazaty sie produkty WIOF - US Capital Growth oraz US Value
Equity, ktérych stopa zwrotu za 12 miesiecy byta ujemna, a w dtuzszym - 36 miesiecznym okresie
bardzo wyraznie odstawata in minus od pozostatych funduszy. Indeks mierzacy koniunkture na
rynku akcji w Stanach Zjednoczonych - MSCI USA zyskat przez 12 miesiecy 6,8%, a w dtuzszym
horyzoncie 31%.

W grupie 18 funduszy inwestujacych na globalnych rynkach akcji najlepszy okazat sie posiadajacy
jednostki wyceniane w EUR oraz USD MLIIF Global Opportunities Fund, ktory w ciagu 12 miesiecy
zarobit 15% w EUR i 21% w USD. W dtuzszym, 36 miesiecznym okresie - zysk tego funduszu
wyniost 86,8% w USD i 68,1% w EUR (zostat on oceniany na trzy gwiazdki przez firme
Morningstar). Indeks - MSCI AC World Indeks mierzacy koniunkture na rynkach akcji catego swiata
wzrost odpowiednio o 16 i 55 procent (USD).
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Nazwa funduszu

30.06.2005 - 30.06.2006 30.06.2003 - 30.06.2006

EUR usb Inne EUR usb Inne

Fundusze akcji europejskich

Franklin Mutual European Fund A 16,5% 23,2% 68,4%  87,8%

Franklin European Small - Mid Cap Growth Fund A 42,2% 130,7%

J.I. European Equity Fund 23,4% 67,5%

J.I. German Equity Fund 24,3% 70,7%

Legg Mason Europe (ex UK) Equity Fund 19,6%  25,9% 65,0%  80,2%

Legg Mason Pan-Europe Equity Fund 13,2%  19,2% 52,2%  66,2%

LM Euroland Equity Fund 15,4% 51,2%

MLIIF Euro Markets Fund A 15,8% 21,9% 58,9%  76,6%

MLIIF European Fund A 21,5% 27,9% 63,7%  81,9%

MLIIF European Growth Fund A 20,4% 26,7% 62,0%  80,0%

MLIIF European Opportunities Fund A 19,0%  25,3% 98,9% 121,0%

MLIIF European Value Fund A 18,2% 24,4%  22,2% 62,9% 81,0% 62,8%

MLIIF United Kingdom Fund A 19,8% 26,1%  23,9% 59,1% 76,8% 59,0%

Nordea Sicav 1 European Value Fund E 19,4% nowy

Raiff.-European-Equities (VT) 14,3% 57,4%

Templeton Euroland Fund A A 14,4% 74,2%

WIOF Baltic Opportunities nowy nowy

WIOF European Equity 16,2% 46,8%

WIOF European Value Equity nowy nowy

WIOF Greece-Cyprus Opportunities nowy nowy

J.I. British Equity 18,9% 52,8%

J.I. Danish Equity 26,7% 117,5%

J.I. Swedish Equity 26,8% 99,4%

FORTIS L FUND Equity Europe 14,5% 44,8%

FORTIS L FUND Equity Best Selection Europe 11,1% nowy
Fundusze akcji amerykanskich

Franklin Aggressive Growth Fund A 17,2% 58,6%

Franklin U.S. Equity Fund A -5,1% 0,3% 9,2% 21,7%

Franklin U.S. Small-Mid Cap Growth Fund A 10,2% 48,1%

FORTIS L FUND Equity Best Selection USA 7,2% 33,5%

J.I. US Equity Fund 12,6% 37,9%

Legg Mason US Aggressive Growth Fund 9,8% 15,6% 28,7%  40,6%

Legg Mason US Fundamental Value Fund 4,7% 10,2% 23,5%  34,9%

Legg Mason US Growth and Value Fund -0,6% 4,6% 14,8%  25,3%

Legg Mason US Large Cap Growth Fund -4,6% 0,4% 4,2%  13,8%

MLIIF US Basic Value Fund A 4,5% 10,0%  8,1%  25,2% 39,1% 25,1%

MLIIF US Flexible Equity Fund A 6,1% 11,7% 40,6%  56,2%

MLIIF US Focused Value Fund A 4,1% 9,6% 26,7%  40,8%

MLIIF US Growth Fund A 1,0% 6,3% 19,4%  32,7%

MLIIF US Opportunities Fund A 11,5% 17,4% 449%  61,0%

MLIIF US SmallCap Value Fund Fund A 8,5% 14,2% 42,7%  58,5%

WIOF US Captal Growth -3,4% -1,1%

WIOF US Value Equity -2,6% 4,2%

Nordea Sicav 1 North American Value Fund E -9,1% nowy

Raiff.-US-Equities (VT) 2,8% 19,2%
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Nazwa funduszu

30.06.2005 - 30.06.2006

30.06.2003 - 30.06.2006

EUR usbD Inne EUR usbD Inne
Fundusze akcji japonskich
Franklin Templeton Japan Fund A (USD) N (EUR) 23,3%  nowy 70,9%  nowy
J.l. Japanese Equity Fund 26,9% 48,7%
Legg Mason Japan Large Cap Fund b.d b.d 65,4%  80,6%
Legg Mason Japan Small Cap Fund b.d 57,9%
MLIIF Japan Fund A 22,6%  29,0% 33,9% 52,6% 69,6% 62,4%
MLIIF Japan Opportunities Fund A 12,2% 18,1%  22,5% 83,3% 103,6% 94,9%
MLIIF Japan Value Fund A nowy nowy nowy  nowy nowy  nowy
Fundusze akcji globalnych
J.1. International Equity 24,7% 65,6%
Legg Mason Global Equity Fund 5,7% 11,3% 33,1%  45,3%
MLIIF Global Equity Core Fund A 12,9% 45,7%
MLIIF Global Equity Diversified Fund A 6,7% 12,3% 29,1%  43,4%
MLIIF Global Opportunities Fund A 15,4%  21,5% 68,1%  86,8%
MLIIF Global Fundamental Value Fund A 11,1%  16,9% 41,8%  57,5%
MLIIF Global SmallCap Fund A 11,3% 17,1% 47,8%  64,2%
Templeton Global Fund A 15,5% 7,2%
Templeton Global Smaller Companies Fund A 16,1% 88,0%
WIOF Global Equity 4,6% 33,9%
FORTIS L FUND Equity World 12,7% 32,1%
FORTIS L FUND Equity Best Selection World 14,0% 33,7%
J.1. Favourite Equity Fund nowy nowy
Nordea Sicav 1 Global Value Fund E 3,4% nowy
Raiff.-Global Equities (VT) 7,2% 35,1%
Templeton Growth (Euro) Fund A 7,6% 40,4%
WIOF Global Equity 2005 nowy nowy
Franklin Global Small-Mid Cap Growth A 30,2% 90,7%
Fundusze pozostatych akcji
Legg Mason Asia Pacific (ex Japan) Fund 12,6%  18,5% 83,2% 100,1%
MLIIF Pacific Equity Fund A 33,5%  40,5%  38,0% 134,8% 160,9% 134,7%
Raiff.-Eurasia-Equities (VT) 40,3% 139,7%

Objasnienia do tabel znajdujq sie w koricowej czesci raportu

Zrédto: Analizy Online

Fundusze obligacji

Zagraniczne fundusze obligacji podzielilismy na 4 grupy. Najliczniejsza z nich - obligacji
europejskich, zawiera az 21 produktow. W ostatnim okresie (12 miesiecy) najlepszy wynik
osiggnat inwestujacy w ryzykowne - wysokooprocentowane (tzw. Smieciowe) obligacje - Franklin
High Yield Fund. Zarobit on dla swoich inwestorow ponad 7%. W dtugim okresie jego wynik byt
rowniez najlepszy. Fundusz zarobit prawie 29%. Firma Morningstar przyznata temu funduszowi
cztery gwiazdki. Wsrod tradycyjnych funduszy obligacji, inwestujacych w papiery dtuzne
emitentow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej, najlepszy okazat sie, inwestujacy gtownie w
krotkoterminowe instrumenty dtuzne, dwugwiazdkowy w ocenie Morningstar - MLIIF Euro
Reserve, ktory w krotkim okresie zarobit 1,4% (EUR) a w dtuzszym 4,3% (EUR). Jednoczesnie byt
to jedyny fundusz (poza dwoma inwestujacymi w ,,obligacje Smieciowe”), ktory uzyskat dodatnia
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stope zwrotu. Najstabszy w tej grupie byty J.I. European Bond oraz LM Euroland Bond Fund (po
3,1% straty). W ofercie polskich towarzystw funduszy inwestycyjnych réwniez znajduja sie
produkty lokujace aktywa w obligacje ze strefy Euro. Srednia wypracowana przez nie stopa
zwrotu za ostatni rok byta ujemna i wyniosta -1,4% (w EUR).
Wyniki funduszy obligacji amerykanskich sa dos¢ zroznicowane. Najlepszy z nich - Franklin
Income Fund zarobit 4,5% w ciagu 12 miesiecy i 30,4% w okresie 36 miesiecy. Firma Morningstar
przyznata temu funduszowi trzy gwiazdki. Niezty wynik wypracowat rowniez Legg Mason US High
Yield Bond Fund (trzy gwiazdki w ocenie Morningstar). W krotkim okresie zyskat 4,2%, a w dtugim
25%. Najstabszy w tej grupie byt Raiffeisen - Dollar - Bond Fund. W ciagu ostatniego roku wartosc¢
jego tytutu uczestnictwa spadta o 2,4%, a przez ostatnie 3 lata zarobit tylko 2,3%. Dla
poréwnania polskie fundusze inwestujagce w amerykanskie obligacje zarobity w krotkim okresie
srednio 1%.
Wsrod funduszy obligacji zagranicznych dystrybuowanych na polskim rynku, 6 lokuje aktywa w
krajach rozwijajacych sie. Trudno oceni¢, ktéry z nich jest najlepszy, gdyz jeden produkt
uruchomiony zostat dopiero w tym roku, a wiec ma bardzo krotka historie. Jeden ma jednostki
denominowane wytacznie w USD, a 2 wytacznie w EUR.
Zagraniczne instytucje oferuja polskim inwestorom rowniez grupe funduszy obligacji globalnych.
W minionych 12 miesigcach osiggnety one jednak bardzo stabe wyniki.

30.06.2005 - 30.06.200630.06.2003 - 30.06.200¢

Nazwa funduszu

EUR usb Inne EUR usb Inne
Fundusze obligacji rynkéow wschodzacych
J.l. Emerging Markets Bond Fund 5,5% 24,9%
MLIIF Emerging Market Bond Fund A 0,0% 3,1% nowy  nowy
MLIIF Asian Tiger Bond Fund A -0,3% 9,7%
Raiff.-Convergence Bond (VT) -3,6% 16,8%
WIOF Eastern European Bond nowy nowy
FORTIS L FUND Bond Europe Emerging -4,7% 14,2%
Fundusze obligacji europejskich
FORTIS L FUND Bond Corporate Euro -2,9% 7,8%
Franklin High Yield (Euro) A (acc) EUR 7,3% 29,0%
J.l. European Bond Fund -3,1% 2,3%
J.l. Income Strategy Fund nowy nowy
Legg Mason Euro Core Bond Fund -2,6% 6,8%
Legg Mason Euro Core Plus Bond Fund -2,8% 6,0%
Legg Mason Euro Limited Duration Bond Fund -0,5% 4,0%
LM Euroland Bond Fund -3,1% 6,3%
MLIIF Corporate Bond Fund (Euro) a -2,8% 6,4%
MLIIF Euro Bond Fund A -2,7%  2,4% 5,6% 17,3%
MLIIF Euro Reserve Fund A 1,4% 4,2%
MLIIF Short Duration Bond Fund (Euro) A -0,9% 1,7%
Raiffeisen-Euro-Corporates-Bond (VT) -2,6% 3,2%
Raiffeisen-EuroPlus-Bond (VT) -2,6% 10,4%
WIOF Euro International Bond nowy nowy
MLIIF Global High Yield Bond Fund (Euro) A 3,1% 8,5% 23,4% 37,1%
J.1. British Bond Fund 0,3% 4,4%
J.I. Danish Bond Fund -2,4% 1,7%
J.l. Swedish Bond Fund -2,9% 4,5%
MLIIF Sterling Reserve Fund A 3,7% 11,1%
Templeton Global Bond (Euro) Fund A -3,0% nowy

Objasnienia do tabel znajdujq sie w koricowej czesci raportu
Zrédto: Analizy Online
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Nazwa funduszu

30.06.2005 - 30.06.200630.06.2003 - 30.06.200¢
EUR usbD Inne EUR usD Inne

Fundusze obligacji amerykanskich

Franklin Income Fund N

Franklin U.S. Government Fund N

J.1. Dollar Bond Fund

Legg Mason USS Core Bond Fund

Legg Mason USS High Yield Bond Fund
MLIIF US Dollar Core Bond Fund A
MLIIF US Dollar High Yield Bond Fund A
MLIIF US Dollar Reserve Fund A

MLIIF US Government Mortgage Fund A
Raiffeisen-Dollar-Bond (VT)

WIOF US Dollar International Bond

Fundusze obligacji globalnych

J.l. Emerging Local Markets Bond Fund

J.l. High Yield Corporate Bond Fund

Legg Mason Global (Unhedged) Bond Fund
Legg Mason Global Bond Fund

MLIIF Global Bond Fund (USD) A

MLIIF Global Bond Fund (Euro) A

MLIIF World Bond Fund A

Raiffeisen-Global Bond (VT)

Templeton Global Bond Fund A (EUR) N (USD)

4,5% 30,4%
-1,2% 1,9%
-2,0% -0,3%
-1,3% 2,9%
4,2% 24,8%
-6,7%  -1,8% -7,0%  3,3%
3,5% 18,7%
3,2% 5,0%
-1,1% 3,7%
-2,4% 2,3%
nowy nowy
nowy nowy
2,7% 6,6%
-1,7% 6,8%
-7,4%  -2,5% -5,5%  3,1%
-0,7% 5,0%
-3,0% 2,7%
-0,3% 8,8%
-3,9% 6,4%
-0,3% 4,7% 10,2% 20,1%

Objasnienia do tabel znajdujq sie w koricowej czesci raportu

Zrédto: Analizy Online

Sposrod wszystkich funduszy zagranicznych dopuszczonych do dystrybucji w Polsce, zaledwie 6 to
fundusze pieniezne. Dwa z nich inwestuja na rynku amerykanskim, a 4 na rynku europejskim.
Najlepszy z funduszy z jednostkami denominowanymi w USD - Fortis L Fund Money Market USD
zarobit w minionym roku 3,9%. W ocenie Morningstar produkt ten ma cztery gwiazdki. W grupie
funduszy z jednostkami denominowanymi w EUR najlepszy okazat sie, posiadajacy trzy gwiazdki
w ocenie Morningstar - Fortis L Fund Money Market EUR. W minionym okresie zarobit w EUR 1,9%.

Nazwa funduszu

30.06.2005 - 30.06.200630.06.2003 - 30.06.200¢
EUR uUsD Inne EUR usD Inne

Europejskie fundusze pieniezne

FORTIS L FUND Money Market Euro
Legg Mason Euroland Money Fund
Legg Mason Sterling Money Fund
LM Euro Money Fund

Amerykanskie fundusze pieniezne

FORTIS L FUND Money Market USD
Legg Mason US Dollar Money Fund

1,9% 5,1%
1,7% 4,7%
3,9% 11,6%
1,6% 4,5%
3,9% 6,5%
3,4% 5,5%

Objasnienia do tabel znajdujqg sie w koricowej czesci raportu

Zrédto: Analizy Online
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Fundusze hybrydowe

Polscy inwestorzy szczegolnie upodobali sobie fundusze hybrydowe, w ktorych portfelu znajduja
sie zaréwno akcje jak i papiery dtuzne. Zagraniczne podmioty udostepnity im caty szereg tego
typu produktow. Roznorodnosc jest wieksza niz w przypadku funduszy hybrydowych znajdujacych
si¢ w ofercie polskich TFl. Krajowe podmioty oferuja zwykle 2 typy tych funduszy: stabilnego
wzrostu (inwestujace Srednio 25-30% aktywow w akcje) oraz zrownowazone (inwestujace okoto
50% aktywow w akcje). W ofercie zagranicznych podmiotow mozemy mie¢ do wyboru znacznie
wiecej strategii. Np. fundusze CitiChoice oferuja ich 5:

- dochodowa - okoto 10% portfela stanowia akcje
- konserwatywna - okoto 25% portfela stanowia akcje
- Zrownowazona - okoto 40% portfela stanowia akcje
- wzrostowa - okoto 50% portfela stanowia akcje
- mozliwosci - okoto 60% portfela stanowia akcje

Wyniki funduszy tej grupy sa bardzo zréznicowane. Poza umiejetnoscig zarzadzajacych
ksztattowata je zaréwno struktura walutowa, jak i struktura podziatu portfela na czes¢ dtuzng i
akcyjna. Do wyrdzniajacych sie, pod wzgledem osiggnietej stopy zwrotu nalezaty MLIIF Global
Allocation Fund A oraz CitiSelect Enhanced Growth Portfolio (Euro).

30.06.2005 - 30.06.2006 30.06.2003 - 30.06.2006
Nazwa funduszu

EUR usb Inne EUR USD Inne
Hybrydowe fundusze rynkéw rozwijajacych sie
WIOF Poland Balanced World Portfolio nowy nowy
WIOF Retirement Portfolio nowy nowy
WIOF Slovenia International Portfolio nowy nowy
Fundusze hybrydowe inwestujace w Europie
J.1. Balanced Strategy Fund nowy nowy
J.I. Dynamic Strategy Fund nowy nowy
J.I. Growth Strategy Fund nowy nowy
J.I. Stable Strategy Fund nowy nowy
WIOF Balanced Euro 2,7% 23,6%
WIOF European Protfolio 0,6% 17,6%
WIOF Greece-Cyprus International Portfolio nowy nowy
WIOF Strategie Konto Schweiz - Balanced Portfolio nowy nowy
Hybrydowe fundusze amerykanskie
WIOF American Portfolio -4,8% -8,8%

Objasnienia do tabel znajdujq sie w koricowej czesci raportu
Zrédto: Analizy Online
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Nazwa funduszu

30.06.2005 - 30.06.2006 30.06.2003 - 30.06.2006

EUR  USD Inne EUR usb Inne
Hybrydowe fundusze globalne

Citi Sicav CitiChoice Multi-Manager Balanced Fund (Euro) 3,00 2,3% nowy  nowy
Citi Sicav CitiChoice Multi-Manager Conservative Fund (Euro) 0,9%  -0,8% nowy  nowy
Citi Sicav CitiChoice Multi-Manager Income Fund (Euro) -0,1%  -1,8% nowy  nowy
Citi Sicav CitiChoice Multi-Manager Opportunity Fund (Euro) 6,4%  5,5% nowy  nowy
Citi Sicav CitiChoice Multi-Manager Performance Fund (Euro) 52%  3,9% nowy  nowy
Citi Sicav CitiSelect Balanced Portfolio (Euro) 4,3% 7,2% 6,8% 18,2%  24,7%
Citi Sicav CitiSelect Conservative Portfolio (Euro) 1,9%  43%  4,0% 12,5% 16,7%
Citi Sicav CitiSelect Enhanced Growth Portfolio (Euro) 9,2%  11,5% 27,5%  35,4%
Citi Sicav CitiSelect Growth Portfolio (Euro) 6,9% 10,2% 9,7%  23,9%  31,6%
FORTIS L FUND Strategy Balanced USD 5,5% 21,9%
FORTIS L FUND Strategy Balanced World 4,9% 25,7%

FORTIS L FUND Strategy Growth USD 9,3% 31,6%
FORTIS L FUND Strategy Growth World 9,4% 36,5%

FORTIS L FUND Strategy Stability USD 1,5% 11,5%
FORTIS L FUND Strategy Stability World 1,2% 16,1%

MLIIF Conservative Allocation (EUR) 1,6% nowy

MLIIF Conservative Allocation (USD) 4,9% nowy
MLIIF Global Allocation Fund A 8,5%  14,2% 32,4%  47,1%
MLIIF Strategic Allocation Fund (Euro) A 2,5% 17,1%

MLIIF Strategic Allocation Fund (USD) A 5,9% 30,2%
Raiffeisen-Global-Mix (VT) 2,7% 21,2%

Templeton Global Balanced A 56%  11,7% nowy  48,8%
WIOF Balanced Risk 7% Portfolio nowy  nowy nowy nowy
WIOF CEE International Portfolio nowy  nowy nowy nowy
WIOF Conservative Risk 3% Portfolio nowy  nowy nowy  nowy
WIOF Dynamic Risk 10% Portfolio nowy  nowy nowy  nowy
WIOF Global Strategy | Portfolio nowy  nowy nowy  nowy
WIOF Global Strategy Il Portfolio nowy  nowy nowy  nowy
WIOF Global Strategy Ill Portfolio nowy  nowy nowy  nowy

Zrédto: Analizy Online

Nazwa funduszu

30.06.2005 - 30.06.2006 30.06.

EUR

usb

Inne

EUR

2003 - 30.06.2006

usb

Inne

Fortis Bond Convertible Europa

Inne fudnusze

5,9%

19,2%

Anna Patka
Analizy Online
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Objasnienia do tabel

1. kolorem rézowym zaznaczone zostaty stopy zwrotu oszacowane przez nas na podstawie kursu
walutowego NBP

2. Stopy zwrotu dla funduszy Merrill Lynch oraz Franklin Templeton podane zostaty dla tytutéw
uczestnictwa kategorii A. W Polsce dystrybuowane sq réwniez tytuty uczestnictwa kategorii E
(fundusze Merrill Lynch) oraz kategorii N (fundusze Franklin Templeton) charakteryzujqgce sie
nizszq optatq manipulacyjng ale wyzszq optatq za zarzqdzanie

3. Fundusze Fortis wyptacajg swoim klientom dywidendy. Podane przez nas stopy zwrotu
uwzgledniajq wartos¢ tej dywidendy

4. b.d. - oznacza, ze firma nie udzielita informacji na temat stopy zwrotu funduszu

5. nowy - produkt, ktorego historia jest krdtsza niz 1 rok lub 3 lata

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania srodkoéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek
finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych
oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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