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Aktywa funduszy inwestycyjnych
(grudzien 2021)

W grudniu wartos¢ aktywow
zgromadzonych ~w  funduszach
inwestycyjnych zmniejszyta sie

0 0,3% do 301,5 mld zt.

Cho¢ ostatecznie grudzieh okazat sie
udany dla inwestorow, to jednak nie
obylo sie bez emocji. Na poczatku

miesigca

rynki  zmrozit  bowiem

Omikron, nowy wariant koronawirusa.

Pojawity

zarazliwosci i skutecznos¢ szczepionek. Zaczeto tez spekulowac, ze by¢ moze nowa mutacja
zostanie przez gtéwne banki centralne wykorzystana jako pretekst do utrzymywania luznej
polityki monetarnej. Ostatecznie jednak amerykanski Fed, nie tylko nie op6znit tzw. taperingu,
czyli ograniczania skali skupu aktywow, ale tez zapowiedziat na 2022 r. az 3-4 podwyzki stop
procentowych. Okazato sie tez, ze cho¢ Omikron szybko rozprzestrzenia sie po $wiecie, ale
nie jest tak zjadliwy, jak jego poprzednicy. To, w potgczeniu z kolejnymi, wysokimi odczytami
inflacji nadato rytm cenom obligacji skarbowych i akcji. Te pierwsze mocno potaniaty, te drugie
— daly catkiem niezle zarobié. W ubiegtym miesigcu amerykanski indeks S&P500 wzrdst o
niecate 5%, notowania francuskiego indeksu CAC40 poszly w gore o 4%., a niemieckiego
DAX-a o ponad 5%. Na GPW lepiej radzity sobie duze i srednie spotki. Ostatecznie WIG
wzrést przez miesigc o nieco ponad 2%. To znalazto swoje odzwierciedlenie w wynikach
funduszy akcyjnych — wiekszo$¢ z nich zanotowata zyski. Na drugim biegunie wylgdowaty
fundusze dtuzne, ktére sg pod presjg wysokiej inflacji i rosngcych stép procentowych.

Mieszana koniunktura na rynkach negatywnie wptyneta na aktywa krajowych funduszy
inwestycyjnych. Na koniec grudnia 2021 roku osiagnety one wartosé¢ 301,5 mid zt, a wiec
spadly o 0,3%, czyli o niecaly 1 mild zt. W calym 2021 roku aktywa zgromadzone w
funduszach zwigkszyly si¢ natomiast o ponad 16 mid zt.

sie obawy o poziom

Aktywa netto segmentéw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

Miesieczna warto$¢ aktywdw netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN)
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- Wartos¢ aktywow

w funduszach
inwestycyjnych
wyniosta 301,5 mid zt
na koniec grudnia 2021
roku

- Aktywa funduszy
akcyjnych wzrosty do
38,4 mid zt

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
lis 21 gru 21 mies. lis 21 gru 21

absolutnej stopy zwrotu 7 521 7 432 -1.2% 2,5% 2,5%
akeji 37 449 38 395 2,5% 12,4% 12,7%
aktywoéw niepublicznych 99 564 100 123 0,6% 32,9%  33,2%
diuzne 102318 100 334 -1,9% 33,8%  33,3%
dhuzne PLN 94 283 92 495 -1,9% 31,2%  30,7%
korporacyjne 14 915 14 770 -1,0% 4,9% 4.9%
papiery skarbowe 12 274 12131 -1,2% 4,1% 4,0%
papiery skarbowe dlugoterminowe 18 767 18 377 -2,1% 6,2% 6,1%
pozostate 2263 2 351 3,9% 0,7% 0,8%
uniwersalne 39 407 38 470 -2,4% 13,0% 12,8%
uniwersalne diugoterminowe 6 658 6 395 -3,9% 2,2% 2,1%
diuzne zagraniczne 8 035 7 840 -2,4% 2,7% 2,6%
mieszane 41249 40 259 -2,4% 13,6% 13,4%
nieruchomosci 513 528 3,1% 0,2% 0,2%
rynku surowcow 3340 3 479 4,2% 1,1% 1,2%
sekurytyzacyjne 4433 4 459 0,6% 1,5% 1,5%
zdefiniowanej daty PPK 6112 6512 6,5% 2,0% 2,2%
razem 302497 301521 -0,3% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja [ZFiA fundusze diuzne dziela sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz krétkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe
(Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krotkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa
fundusze krétkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krétkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédio: analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA
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Najwiekszy spadek w ujeciu nominalnym zanotowaty fundusze diuzne. Ich wartos¢

zmniejszyta sie tgcznie o niecate 2 mid zt (-1,9%) do 100,3 mld zt na koniec grudnia. W catym 5]
2021 r. aktywa w tym segmencie skurczyly sie tgcznie az o ponad 15 mid zt (-13%). Powdd l 2 F ’A
spadku jest od kilku miesiecy ten sam. Wraz z kolejnymi wysokimi odczytami inflacyjnymi FhsZarzadiafucyh

Funduszami i Aktywami

rosng rentownosci obligacji, czyli ich ceny spadaja, co wywotuje przecene funduszy dtuznych
— szczegllnie tych diugoterminowych, a wiec najbardziej wrazliwych na ryzyko stopy
procentowej. Mimo tak duzego spadku, fundusze wcigz utrzymujg pozycje lidera. Jednak
miedzy drugim najwiekszym segmentem, a wiec funduszami niepublicznymi, dzieli je zaledwie
200 min zt. Liczac od poczatku roku, udziat funduszy dtuznych w krajowym rynku zmniejszyt
sie z 38% do nieco ponad 30%. Fundusze niepubliczne z kolei zwigkszyty w grudniu aktywa
0 0,5 mid zt do 100,1 mid zt. W catym roku portfele tych funduszy wzrosty o niemal 12%, a
wiec nominalnie o 10,5 mid zt.

W grudniu spadek wartosci zarzgdzanych aktywow odnotowaty takze fundusze mieszane —
0 niecalty 1 mid zt, do 40,3 mid zt na koniec miesigca (-2,4%). Zaszkodzita im bardzo
niesprzyjajaca koniunktura na rynkach dtugu. Natomiast w catym 2021 r. aktywa w tej grupie
produktéw wzrosty o niemal 12%, a wigc o0 4,2 mid zt.

Hossa na gietdach wspierata z kolei fundusze akcyjne, ktérych aktywa w samym grudniu
zwigkszyly sie o niecaty 1 mld zt (2,5%) i na koniec grudnia wyniosty 38,4 mid zt. W catym
2021 r. aktywa funduszy akcyjnych wzrosty o 11 mid zt (0 40%).

Dobra passa nie opuscita tez funduszy zdefiniowanej daty PPK. Dzigki temu, ze sag
systematycznie zasilane wptatami pracownikéw i pracodawcéw, wartos¢ zgromadzonych
w nich srodkéw wzrosta w grudniu o 6,5% do ponad 6,5 mld zt. Ich udziat w rynku funduszy
inwestycyjnych siegnat 2,2%, podczas gdy jeszcze w styczniu 2021 r. wynosit 0,9%.

Wartosé aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty w PPK (min PLN) - grudzief 2021*

PKO TH I 2 490 4
THPZU s 1 362.8
NN Investment Partners TFl . 543 1
Aviva Investors Poland TF i 172.4
Pekao TH I 3297
UNIQATFI I 2516
TFI Allianz Polska 1N 2374
Investors TFl M 1950
Santander TFI WM 1303
Generali Investments TFl 1l 1216
BNP Paribas TFl Wl 1183
Esaliens TH Wl 1114
Millennium TH W 582
PFRTFI I 291
Skarbiec TFI 1 250
BPSTFI | 43
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"Dane wylacznie dla TFl, bez PTE i TU
Zrodto: analizy.pl na podstawie raportéw TF

Skromng dynamike przyrostu aktywéw odnotowaly takze fundusze surowcowe. W miesigc
wartos¢ zgromadzonych w nich aktywow wzrosta o 4,2% (140 min zt) do 3,5 mid zt. To juz o
ponad 1,5 mld zt wiecej (82%) niz na poczatku ubiegtego roku.
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Wartosc aktywow netto funduszy (min PLN)* - grudzien 2021 ’
=Rynek Kapitatowy = Rynek Niepubliczny ek
PKO TFl esssssssssssssssmm | 35 742
NN Investment Partners.. 23 231 lpopema TF N 58 373
Pekao TF  msssm 20 285
Santander TF|  m— 17 561 PrRr I 13178
TFIPZU s 14 776 TR PZU M 9393
Aviva Investors Poland TF| s 13 331 FoumTF [l 8345
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Zrédio: analizy.pl na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA

*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug lzby Zarzadzajacych Funduszami | Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego.
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Izba Zarzadzajacych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim Funduszami i Aktywami
- skontaktuj sie z nami.

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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