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(grudzien 2021)

2021 rok byt najgorszym w historii dla funduszy polskich papierow skarbowych
dlugoterminowych. Sprawdzamy, ktére z nich maja najlepszg relacje zysku do ryzyka.

Strata w horyzoncie rocznym w przypadku funduszy obligacji skarbowych dtugoterminowych to
rzadkos¢. Do konca 2020 roku na 264 12-miesieczne okresy przesuwane co miesigc stratg
zakonczyto sie zaledwie siedem. Najgorszy 12-mies. sredni wynik zostat osiggniety w maju 2004
roku, kiedy strata przekroczyta tylko -1%. Tymczasem w 2021 roku fundusze polskich papierow
skarbowych dlugoterminowych stracity srednio az -9,9%. Wszystkie fundusze z grupy
zakonczyty rok pod kreskg, od -5,5% do -14,9%. Sprawdzmy, jak wypadajg w naszym rankingu,
analizujgcym relacje zysku do ryzyka.

Ranking funduszy inwestycyjnych Analiz Online pozwala w prosty i szybki sposéb w ramach jednej grupy
wytoni¢ najbardziej efektywne fundusze. Raport przygotowujemy co miesigc w oparciu o wskaznik information
ratio, ktory obrazuje relacje zysku do ponoszonego ryzyka. Fundusze o najwyzszej efektywnosci otrzymuja
ocene 5a lub 4a, rozwigzania najstabsze 1a lub 2a, ocena 3a ma charakter neutralny.

Ranking funduszy polskich pap. diuznych skarbowych diugoterm. (12.2021)
Fundusze otwarte z najwyzszymi ocenami 5a lub 4a w horyzoncie 12-mies.

Nazwa funduszu Relacja zysk / ryzyko (IR)  Stopa zwrotu aktywa i
12M 36M 12M 3em  (minzi)
NN Obligacji 2 (NN FIO) 0= O 55% 87% 2054 whAk
NN Obligacji (NN FIO) 0= O 69% 55% 2632 Wwhhik
Rockbridge Obligacji (Rockbridge FIO Parasolowy) G @Q G @ﬂ -7,9% 4,6% 86 Www
MetLife Obligacji Skarbowych (Krajowy FIO) 0= O 65% -0,9% 87 whA
Rockbridge Obligacji 2 (Rockbridge FIO Parasolowy) 0= O™ 89%  2,7% 24
Esaliens Obligacji (Esaliens Parasol FIO) o@ o@ -9,3% -1,4% 218 Wwww
PKO Obligacji Dtugoterminowych (Parasolowy FIO) o@ o@ 95% -41% 2917 Wwah*
Pekao Dtuzny Aktywny (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) o@ gru 23 -6,8% - 15
mBank Obligacji (mBank FIO) (41 ] sie22  -89% - 106

Zrédto: FUNDonline Fl, analizy.pl

Pierwsze miejsca dla funduszy z NN TFI oraz Rockbridge TFI nie sg zaskoczeniem. Pierwsze trzy
fundusze z naszego zestawienia znajdowaty sie wysoko w naszych rankingach od wielu miesiecy i
dlatego tez majg najwyzszg ocene nie tylko w horyzoncie rocznym, ale i trzyletnim. Dodatkowo NN
Obligacji jako jedyny fundusz w grupie ma dodatkowo najwyzszy rating — 5 gwiazdek.

Ciekawie jest na kolejnych miejscach. Ostatnie miesigce przyniosty (relatywng) poprawe zachowania
funduszy MetLife Obligacji Skarbowych, Esaliens Obligacji oraz PKO Obligacji Diugoterminowych.
Pierwszy z funduszy miat swéj dobry okres w 2015 roku, poza tym byt raczej przecietny, a w poprzednich
trzech latach wrecz czesto lgdowat pod koniec naszego zestawienia. Dopiero w 2021 roku wyraznie odbit
konkurencji. Esaliens Obligacji przez wiele lat byt jednym ze stabszych produktéw i dopiero ostatnie
miesigce przynoszg wyrazng poprawe, Co mozna wigzac ze zmiang zarzgdzajgcego, ktérym od ponad
roku jest Olaf Pietrzak. Z kolei PKO Obligacji Diugoterminowych, po dwéch bardzo stabych latach,
wrocit do grona tych co najmniej przecietnych.

W naszym zestawieniu z funduszami z najwyzszymi notami znalazly sie tez dwa mtode fundusze: Pekao
Dluzny Aktywny, ktéry rok 2021 zakonczyt z jednym z najlepszych wynikéw w grupie (-6,8%) i pierwszg
swojg ocene w historii (4a) oraz mBank Obligacji.

Z pozostatych funduszy warto jeszcze wspomnie¢ o:

e dwoch funduszach indeksowych: NN Indeks Obligacji oraz inPZU Obligacji Polskich, ktére
otrzymaty ocene 3a — co nie jest zaskoczeniem, gdyz ich celem nie jest bicie benchmarku, tylko
odwzorowywanie indeksu,

e debiucie QUERCUS Obligacji Skarbowych w rankingu 3-letnim — i ocenie 4a (roczna to 3a),

e odbiciu ,od dna” Skarbiec Obligacja — wczes$niej przez kilka mies. otrzymywat najnizsze oceny
la w obu horyzontach, a w grudniu otrzymat 2a i 3a,

e spadku formy Ipopema Diuzny, ktory do 2019 roku byt jednym z najlepszych w grupie,
tymczasem rok 2021 zakonczyt pod koniec tabeli z ocenami 1a w obu horyzontach.
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Zestawienie najwyzej ocenionych funduszy*
FUNDUSZE AKCYJNE

Fundusze akgcji polskich matych i Srednich spétek

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 12m 36m
1 Pekao Dynamicznych Spétek (Pekao FIO) 1,2% 28,2% 76,7% 5@ 11:53@
2 Santander Akcji Matych i Srednich Spétek (Santander FIO) 06% 311% 740% 54 44y
3 MetLife Akcji Srednich Spétek (Krajowy FIO) 02% 34,0% 694% -4y 348y
4 NN Srednich i Matych Spétek (NN FIO) 0,7% 281% 608% 54 38
5 BNP Paribas Matych i Srednich Spétek (BNP Paribas Parasol SFIO) 0,4% 32,4% 135,5% g @ 1:5?@
6 AGIO Akgji Matych i Srednich Spétek (AGIO SFIO) 5%  343% 732% 44 38
7 Beta ETF mWIG4O0TR Portfelowy FIZ -07%  35,6% - 44y sie22
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akgji polskich uniwersalne
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 12 36m
1 QUERCUS Agresywny (Parasolowy SFIO) 14%  M1% 1054% 548 58
2 Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FIO) 22%  262% 459% {5 54
3 AGIO Akgji PLUS (AGIO PLUS FIO) 15%  363% 46,9% 54
4 Pekao Akcji - Aktywna Selekcja (Pekao FIO) 2,4% 27,6% 69,5% i:5f¢@
5  MetLife Akcji Polskich (Swiatowy SFIO) 08% 333% 511% 54y 44
6 BNPP Akdji (BNPP FIO) 16%  254% 330% 54 48
7  Rockbridge Akgji (Rockbridge FIO Parasolowy) 37% 303% 302% ‘549 38
8  UNIQA Selektywny Akcji Polskich (UNIQA FIO) 13%  259% 443% 44 58y
9  MetlLife Akcji (Krajowy FIO) 11% 276% 398% 44 448y
10 AGIO Agresywny Spétek Wzrostowych (AGIO SFIO) 02% 348% 636% 44y 44y
1 Santander Prestiz Akcji Polskich (Santander Prestiz SFIO) 1,6% 23,8% 34,1% 4 11'4‘3@
12 Aviva Investors Akcyjny (Aviva Investors SFIO) 3,1% 23,7% 30,6% 1:3?@
13 BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania (BNP Paribas FIO) 1,9% 21,9% 22,3% 1:3‘?@
14 UNIQA Akgji (UNIQA FIO) 1,0%  22,9%  284% 348
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akcji amerykanskich
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 36m
1 PKO Akcji Rynku Amerykariskiego (Parasolowy FIO) 4,4% 26,8% 81,4% 1:5‘?@
2 Pekao Akcji Amerykariskich (Pekao Walutowy FIO) 0,6% 31,0% 93,9% 1:4‘?@
3 UNIQA Akcji Amerykariskich (UNIQA SFIO) 33% 259% 1050% 54
4 inPZU Akcje Amerykariskie O (inPZU SFIO) 4,4% 22,9% - sty 23
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akcji azjatyckich bez Japonii
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 36m
1 Investor Indie i Chiny (Investor SFIO) -2,9% 7,3% 39,4%
2 Esaliens Akgji Azjatyckich (Esaliens Parasol Zagraniczny SFIO) 3,1% 3,3% 2,1%

Zrédto: Analizy Online SA

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl
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Fundusze akcji europejskich rynkdw rozwinietych

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 36m
1 Allianz Europe Equity Growth Select (Allianz SFIO) 3,7% 29,9%  96,3% 54
2 MetLife Akcji Europejskich (Swiatowy SFIO) 4,5% 19,3% 45,1% 1:3‘?@
3 Pekao Akcji Europejskich (Pekao Walutowy FIO) 2,7% 22,7%  52,8% 348
4 Generali Akcji Europejskich (Generali Fundusze SFIO) 2,9% 20,0% - sty 23
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akcji europejskich rynkéw wschodzacych
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien  o12m 036m 12m 36m
1 inPZU Akcje CEEplus O (inPZU SFIO) 1,9%  26,5% - 54y  sty23
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akgdji globalnych rynkéw rozwinietych
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 12m 36m
1 NN (L) Globalny Odpowiedzialnego Inwestowania (NN SFIO) 0,8% 191% 742% 548 L8
2 inPZU Akcje Rynkéw Rozwinietych O (inPZU SFIO) 45% 181% 640% 54 38
3 Pekao Megatrendy (Pekao FIO) 31%  21,8% - 54 cze22
4 Skarbiec Value (Skarbiec FIO) 50%  23,9% - 54  kwi2s
5 Generali Akcji: Megatrendy (Generali Fundusze FIO) 0,6% 20,1% - -1:'5;@ gru 22
6 Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych (Pekao Func  3,2% 16,1% 56,0% 4@ 1:13‘19
7 Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny (Pekao Strategie Funduszowe SF 3,5% 15,6% 54,6% 4@ 1::3‘3@
8  UNIQA Globalny Akgji (UNIQA SFIO) 27%  155%  642% - 38
9  Allianz Akgji Globalnych (Allianz FIO) 16%  154%  651% 348
10 PKO Ekologii i Odpowiedzialnosci Spotecznej Globalny (Parasolowy FIO)  4,1% 18,8% - paz 22
1 Amundi Stars Global Ecology ESG (Amundi Stars SFIO) 3,3% 16,5% - cze 23
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze akdji globalnych rynkéw wschodzgcych
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 36m
1 Rockbridge Akcji Rynkéw Wschodzacych (Rockbridge FIO Parasolowy) 2,4% 8,0% 32,7% 1:5‘?@
2 Skarbiec Emerging Markets Opportunities (Skarbiec - Global Funds SFIO  0,1% 24%  39,4% 54
3 NN (L) Spétek Dywidendowych Rynkéw Wschodzacych (NN SFIO) 1,6% 1,1% 24,1% 34

Zrédto: Analizy Online SA

* zestawienie zawiera fundusze, ktore otrzymaty note 4a lub 5a w horyzoncie 12-miesiecznym, a
ich nota 36-miesieczna wynosi co najmniej 3a. Sprawdz peten Ranking Analiz Online.

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl
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FUNDUSZE MIESZANE

Fundusze mieszane polskie aktywnej alokacji

wynik ranking ranking

Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 36m
1 MetlLife Aktywnej Alokacji (Krajowy FIO) 0,6% 23,0% 48,0% 11'43@
2 Allianz Aktywnej Alokacji (Allianz FIO) 1,6% 14,3%  48,3% 11153@

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 12m 36m

1 AGIO Stabilny PLUS (AGIO PLUS FIO) 0,7% 10,0% 17.3% -1:'5;@ 11:53@
2 Millennium Stabilnego Wzrostu (Millennium FIO) 04%  24% 127% 54y 44y
3 MetLife Stabilnego Wzrostu (Krajowy FIO) 04%  32% 108% 5. 348
4 Pekao Stabilnego Wzrostu (Pekao FIO) -0,2% 2,1% 1,4% 1:4?@
5 Aviva Investors Stabilnego Inwestowania (Aviva Investors FIO) 0,5% 4,2% 10,3% 1:3‘?@
6 BNP Paribas Stabilnego Inwestowania (BNP Paribas FIO) -1,5% 2,5% 1,2% 1:3‘?@
7 NN Stabilnego Wzrostu (NN FIO) -06%  17%  10,9% 348

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze mieszane polskie zrdwnowazone

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 12m 36m
1 Credit Agricole Dynamiczny Polski (Credit Agricole FIO) 0,5% 1,1% 24,7% 1:5‘?@
2 NN Zréwnowazony (NN FIO) 0.1% 89%  227% 4y
3 Rockbridge Zréwnowazony (Rockbridge FIO Parasolowy) 0,0% 10,3% 15,4% 1:4?@
4  Santander Zréwnowazony (Santander FIO) 0,5% 7,9% 13,7% 348
5 Pekao Zréwnowazony (Pekao FIO) 09%  95%  151% 34

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze mieszane zagraniczne aktywnej alokacji

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 12m 36m
1 Allianz Dynamiczna Multistrategia (Allianz SFIO) 28% 283% 57.6% 549 58
2 AvivaInvestors Aktywnej Alokacji (Aviva Investors FIO) 37%  149% 321% 549 48
3 Aviva Investors Optymalnego Wzrostu (Aviva Investors FIO) 1,3% 9,8% 3% 44N 34D
4 AGRO Global Markets (AGRO FIO) 41%  14,0% - 44 mar23

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien  o12m 036m 12m 36m
1 Millennium Plan Wywazony (Millennium SFIO) 1,4% 590% 231% 54y 54
2 Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny (Pekao Strategie Funduszow  1,2% 28% 236% 54 58
3 Allianz Globalny Stabilnego Dochodu (Allianz FIO) 0,7% 5,2% 21,0% '1:5‘3@ 1::4}@
4 Allianz Premium FIZ seria A 08% 54% 214% 4+ L8
5 Allianz Defensywna Multistrategia (Allianz SFIO) 0,6% 4,5% 16,4% 3:4;@ 1::33@
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne zrownowazone
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 12m 36m
1 Allianz Zbalansowana Multistrategia (Allianz SFIO) 2,0% 188% 384% 54y 58y
2 Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego (Pekao Walutowy FIO) 0,4% 23,0% 52,1% 3:5;@ 1::33@
3 UNIQA Makroalokacji (UNIQA FIO) 07%  142% 449% 44 L&)

Zrédto: Analizy Online SA
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FUNDUSZE DLUZNE

Fundusze papieréw dtuznych polskich dtugoterminowych uniwersalne

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 12m 36m

1 Energia Konserwatywny (Energia Emerytura SFIO) 06% -10% 69% ‘549 54
2 Superfund Obligacyjny (Superfund FIO Portfelowy) 00% -01% 45% ‘54 4y
3 MetLife Obligacji Plus (Swiatowy SFIO) 07% -33% 35% 54 +8
4 Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 13%  -65% 10% 44y 58
5  BPS Obligacji (BPS FIO) 2%  -57%  06% 44N  sty23
6 Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (Pekao Funduszy Glob -0,6% -5,4% - 4@ lip 23

Zrédto: Analizy Online SA

Fundusze papieréw dtuznych polskich korporacyjnych

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 12m 36m
1 Allianz Obligacji Plus (Allianz FIO) 02% 12% 45% 54 48
2 Fundusz Diugu Korporacyjnego Rentier FIZ 04% 33% 48% 54y 38
3 AGIO Kapitat (AGIO SFIO) 0,2% 41% 4.2% ) cze 23
4 Generali Oszczednosciowy (Generali Fundusze FIO) -0,2% -0,2% 3,9% 1:3‘?@
5 QUERCUS Ochrony Kapitatu (Parasolowy SFIO) 0,3% 0,3% 4,3% i:3f¢@
6 mBank Obligacji Korporacyjnych (mBank FIO) 0,6% 0,9% - sie 22
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papierdw dtuznych polskich skarbowych
wynik ranking ranking
Lp. Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 36m
1 Aviva Investors Krétkoterminowych Obligacji (Aviva Investors SFIO) 0,1% -1,0% 3,8% i:5f¢@
2 PZU Sejf+ (PZU FIO Parasolowy) 0,1% -1,2% 2,4% i::5~.39
3 inPZU Inwestycji Ostroznych O (inPZU SFIO) 0,3% 11% 13% 54 4+
4 Credit Agricole Dtuzny Krétkoterminowy (Credit Agricole FIO) 0,0% 22% 05% 44N 44
5 NN (L) Konserwatywny Plus (NN SFIO) 02% 5% 07% 44y 38
6 NN Konserwatywny (NN FIO) 03% 3% 08% 44y 38y
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papieréw dtuznych polskich skarbowych dtugoterminowych
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 12m 36m
1 NN Obligacji 2 (NN FIO) 25% 55% 87% 54 58
2 NN Obligacji (NN FIO) 26% 69% 55% 5 &
3 Rockbridge Obligacji (Rockbridge FIO Parasolowy) 22%  -79%  4,6% o D
4 MetLife Obligacji Skarbowych (Krajowy FIO) 9%  -65%  -0,9% 38
5 Avivalnvestors Diuzny (Aviva Investors SFIO) -1,1% -7,9% 3,3% 1:5‘?@
6  Rockbridge Obligacji 2 (Rockbridge FIO Parasolowy) -3,5% -8,9% 2,7% 1:4‘?@
7  Esaliens Obligacji (Esaliens Parasol FIO) 2,3%  -93%  -14% 348
8 Pekao Dtuzny Aktywny (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) -0,5% -6,8% - gru 23
9 mBank Obligacji (mBank FIO) -2,5% -8,9% = sie 22

Zrédto: Analizy Online SA

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl
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Fundusze papieréw dtuznych polskich uniwersalne

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 36m
1 ALFASFIO 03%  00%  7.9% 54
2 Superfund Spokojna Inwestycja Plus (Superfund SFIO) 0,2% -0,2% 5,0% 1:5?@
3 QUERCUS Diuzny Krétkoterminowy (Parasolowy SFIO) 0,3% 0,3% 6,6% 1:5‘?@
4 Generali Aktywny Dochodowy (Generali Fundusze SFIO) -0,1% -1,4% 4,4% 1:4‘?@
5 Generali Korona Dochodowy (Generali Fundusze FIO) -0,1% -1,5% 5,2% 1:4‘?@
6 MetLife Konserwatywny Plus (Swiatowy SFIO) 0,3% 1,0% 5,0% 4y
7  Investor Oszczedno$ciowy (Investor FIO) 0,0% -1,3% 3,2% 34
8 Superfund Spokojna Inwestycja (Superfund FIO Portfelowy) 0,6% 0,2% 5,5% iﬁ:5i¢@
9 NN Krétkoterminowych Obligacji (NN FIO) -0,2% -0,2% 8,3% 115*1@
10 MetLife Konserwatywny (Krajowy FIO) 0,4% 11% 51% 44Dy
11 NN (L) Obligacji Plus (NN SFIO) -0,5%  0,5% 8,6% 4 Ay
12 SGB Bankowy (Generali Fundusze SFIO) 0,0% -0,8% 2,7% 11:33@
13 Pekao Konserwatywny Plus (Pekao FIO) 0,5% -0,1% 3,4% 1:13‘19
14 Pekao Spokojna Inwestycja (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) 0,4% -1,0% 2,2% 11'3‘3@
15  GAMMA (GAMMA Biznes SFIO) -0,5%  -13% 2,2% 38
16 BPS Konserwatywny (BPS FIO) 0,0% -1,1% 1,7% sty 23
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 12m 36m
1 Pekao Obligacji i Dochodu (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) 1,6% 2,7% 12,7% : @ 1:4‘?@
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze papieréw dtuznych globalnych uniwersalne
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 0o36m 12m 36m
1 Allianz Obligacji Globalnych (Allianz FIO) 06% 08% 105% 54 558
2 Allianz Obligacji Inflacyjnych (Allianz SFIO) 0,5% 3,6% - 5@ paz 23
3 UNIQA Globalnych Strategii Diuznych (UNIQA SFIO) 05%  -1.0%  94% a9 -0
4 Allianz PIMCO Income (Allianz SFIO) 11% 08% 109% L€y 4O
5 Amundi Stars Global Aggregate (Amundi Stars SFIO) 09%  -2.4% = 44y sty23

Zrédto: Analizy Online SA

FUNDUSZE RYNKOW SUROWCOW - METALE
SZLACHETNE

Fundusze rynku surowcdéw - metale szlachetne

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien  o12m 036m 12m 36m
1 Superfund Goldfuture (Superfund SFIO) 2,0% 3,8% 54,4% '1'5‘16 iﬁ:lﬁ@
2 Esaliens Gold (Esaliens Parasol Zagraniczny SFIO) 0,6% -5,8% - 5@ kwi 23
3 QUERCUS Gold (Parasolowy SFIO) 2,0% -6,5%  26,6% -3:.4:3@ 1:3?@

Zrédto: Analizy Online SA

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl
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FUNDUSZE PPK

Fundusze zdefiniowanej daty PPK 2025

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien  o12m 036m 36m
1 PFRPPK 2025 (PFR PPK SFIO) -0,3% 2,9% - gru 22
2 Millennium Emerytura 2025 (Millennium PPK SFIO) -0,3% 0,7% - gru 22
3 NN Emerytura 2025 (NN Emerytura SFIO) -0,9% 0,7% - lis 22
4 Aviva PPK 2025 (Aviva SFIO PPK) 0,0% 1,7% - lis 22
5 BPS 2025 (BPS Emerytura PPK SFIO) 0,0% 0,8% - sty 23
6 Pekao PPK 2025 (Pekao PPK SFIO) -0,5% 0,1% - lis 22
7 Allianz Plan Emerytalny 2025 (Allianz Plan Emerytalny SFIO) -0,5% 0,8% - lis 22
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze zdefiniowanej daty PPK 2030
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien  o12m 036m 36m
1 PFRPPK 2030 (PFR PPK SFIO) 0,4% 8,5% - gru 22
2 Millennium Emerytura 2030 (Millennium PPK SFIO) 0,4% 6,9% - gru 22
3 UNIQA Emerytura 2030 (UNIQA Emerytura SFIO) -0,3% 6,3% - lis 22
4 NN Emerytura 2030 (NN Emerytura SFIO) -0,2% 6,1% - lis 22
5  Aviva PPK 2030 (Aviva SFIO PPK) 0,6% 6,6% - lis 22
6  Allianz Plan Emerytalny 2030 (Allianz Plan Emerytalny SFIO) 0,3% 6,6% - lis 22
7  BNP Paribas PPK 2030 (BNP Paribas PPK SFIO) -0,4% 5,3% - gru 22
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze zdefiniowanej daty PPK 2035
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 12m 36m
1 Millennium Emerytura 2035 (Millennium PPK SFIO) 1,0% 12,6% - 5@ gru 22
2 PFRPPK 2035 (PFR PPK SFIO) 0,8% 12,1% - ':-5:3@ gru 22
3 BNP Paribas PPK 2035 (BNP Paribas PPK SFIO) 0,7% 10,9% - 5@ gru 22
4 Allianz Plan Emerytalny 2035 (Allianz Plan Emerytalny SFIO) 1,1% 13,1% - : @ lis 22
5  Aviva PPK 2035 (Aviva SFIO PPK) 1,5% 12,8% - lis 22
6 UNIQA Emerytura 2035 (UNIQA Emerytura SFIO) 0,2% 11,0% - lis 22
7  PKO Emerytura 2035 (PKO Emerytura SFIO) 1,2% 10,3% - lis 22
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze zdefiniowanej daty PPK 2040
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 36m
1 PFRPPK 2040 (PFR PPK SFIO) 1,1% 14,7% - gru 22
2 Millennium Emerytura 2040 (Millennium PPK SFIO) 1,0% 12,5% - gru 22
3 UNIQA Emerytura 2040 (UNIQA Emerytura SFIO) 0,3% 12,9% - lis 22
4 Pekao PPK 2040 (Pekao PPK SFIO) 1,6% 12,0% - lis 22
5 NN Emerytura 2040 (NN Emerytura SFIO) 0,8% 12,2% = lis 22
6  Allianz Plan Emerytalny 2040 (Allianz Plan Emerytalny SFIO) 1,2% 13,2% - lis 22
7  Aviva PPK 2040 (Aviva SFIO PPK) 1,3% 12,5% - lis 22

Zrédto: Analizy Online SA
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Fundusze zdefiniowanej daty PPK 2045

wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 12m 36m
1 PFRPPK 2045 (PFR PPK SFIO) 1,4% 17,3% - gru 22
2 BPS 2045 (BPS Emerytura PPK SFIO) 1,2% 17,1% - sty 23
3 UNIQA Emerytura 2045 (UNIQA Emerytura SFIO) 0,8% 16,5% - lis 22
4 BNP Paribas PPK 2045 (BNP Paribas PPK SFIO) 1,5% 15,4% - gru 22
5  Millennium Emerytura 2045 (Millennium PPK SFIO) 1,3% 15,6% - gru 22
6  Aviva PPK 2045 (Aviva SFIO PPK) 1,8% 17,0% - lis 22
7  PKO Emerytura 2045 (PKO Emerytura SFIO) 2,0% 15,5% - lis 22
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze zdefiniowanej daty PPK 2050
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 36m
1 PFRPPK 2050 (PFR PPK SFIO) 1,3% 17,5% - gru 22
2 BPS 2050 (BPS Emerytura PPK SFIO) 1,2% 18,0% - sty 23
3 UNIQA Emerytura 2050 (UNIQA Emerytura SFIO) 0,8% 16,6% - lis 22
4 Aviva PPK 2050 (Aviva SFIO PPK) 1,8% 17,7% - lis 22
5 NN Emerytura 2050 (NN Emerytura SFIO) 1,5% 16,3% - lis 22
6  Millennium Emerytura 2050 (Millennium PPK SFIO) 1,4% 15,7% - gru 22
7  BNP Paribas PPK 2050 (BNP Paribas PPK SFIO) 1,4% 15,4% - gru 22
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze zdefiniowanej daty PPK 2055
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 12m 36m
1 PFRPPK 2055 (PFR PPK SFIO) 1,4% 17,9% - 5@ gru 22
2 UNIQA Emerytura 2055 (UNIQA Emerytura SFIO) 0,8% 16,6% - @ lis 22
3 Millennium Emerytura 2055 (Millennium PPK SFIO) 1,4% 15,6% - A @ gru 22
4 BNP Paribas PPK 2055 (BNP Paribas PPK SFIO) 1,5% 15,5% - ‘:i@ gru 22
5  Aviva PPK 2055 (Aviva SFIO PPK) 1,7% 17,1% - ‘:i@ lis 22
6 NN Emerytura 2055 (NN Emerytura SFIO) 1,4% 15,9% - '1:_4‘?@ lis 22
7  PKO Emerytura 2055 (PKO Emerytura SFIO) 1,9% 15,3% - '1:_4‘:?Q lis 22
Zrédto: Analizy Online SA
Fundusze zdefiniowanej daty PPK 2060
wynik ranking ranking
Lp.  Nazwa funduszu grudzien o12m 036m 12m 36m
1 PFRPPK 2060 (PFR PPK SFIO) 1,8% 20,3% - '1:_5‘?@ gru 22
2 Aviva PPK 2060 (Aviva SFIO PPK) 1,8% 18,3% - '1:5‘.?@ lis 22
3 NN Emerytura 2060 (NN Emerytura SFIO) 1,3% 16,6% - '::5‘3@ gru 22
4 Pekao PPK 2060 (Pekao PPK SFIO) 2,1% 15,7% - '1:4;@ gru 22
5  UNIQA Emerytura 2060 (UNIQA Emerytura SFIO) 0,8% 16,3% - :Iaf:@ lis 22
6  Millennium Emerytura 2060 (Millennium PPK SFIO) 1,2% 15,6% - 4@ gru 22
7  PKO Emerytura 2060 (PKO Emerytura SFIO) 1,8% 15,0% - 4@ lis 22

Zrédto: Analizy Online SA
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Metodologia Rankingu Analiz Online

Czym jest ranking?

Ranking Analiz Online to narzedzie bazujgce na parametrach ilosciowych w prosty sposéb wskazujgce
inwestorom najlepsze i najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy produktowej. Dzieki biezagcemu
monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwigzan, inwestor ma pewnos¢, ze fundusze
wchodzgce w sktad grupy poréwnawczej zawsze spetniajg kryteria klasyfikacyjne, ustalone przez firme
Analizy Online. Fundusze otrzymujg oceny w rocznym i trzyletnim okresie inwestycji, dzieki czemu
inwestorzy majg petny obraz zmian zachodzacych w efektach realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym
samym sg w stanie podejmowac dobre decyzje przy wyborze funduszy.

Jak powstaje ranking?

Ranking Analiz Online jest wyliczany na bazie wskaznika information ratio, ktéry bada relacje zysku do
ryzyka. Jest on wyliczany po zakonczeniu kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. Przy obliczaniu
tego parametru bierzemy pod uwage dwa elementy: dodatkowg stope zwrotu (ré6znica miedzy stopg
zwrotu funduszu, a wynikiem sredniej dla danej grupy) oraz ryzyko, oparte na historycznej zmiennosci
dodatkowych stép zwrotu (tracking error).

Dzieki wskaznikowi information ratio
jesteSmy w stanie uszeregowac wszystkie
fundusze wchodzace w sktad danej grupy 8% -

Mapa zysk/ryzyko

- od najlepszego do najstabszego. 15% % Fundusz
najlepszych wynikow otrzymuje najwyzsza 2 4% - ”aJlePSZY’
oceng 5a. Kolejne 20% otrzymuje 4a, g
nastepne 30% - 3a, kolejne 20% otrzymuje o S 0%
note 2a i dolne 15% wynikéw - najnizszg 2 °
ocene 1a. Jak wida¢ im lepiej prezentuje 'f*; 2 4%
sie relacja zysku do ryzyka, tym fundusz E § Fundusz
otrzymuje wyzszg ocene. 3 B _go, - najstabszy
Jak interpretowac¢ oceny? §
o -12% -
Fundusze ktére charakteryzuja SIQ WYSOka §' 0% 20, 4% 6% 8% 10%
(%]

efektywnoscig zarzadzania to takie, ktére
posiadajg ocene 5a lub 4a. Ocena na
poziomie 3a oznacza  przecigtng
efektywnosé, a noty na poziomie 2a i 1a - niskg efektywnos$¢ zarzadzania.

Ryzyko - odchylenie standardowe dodatkowych
stop zwrotu

Przy wyznaczaniu rankingdw bierzemy pod uwage dwa horyzonty inwestycyjne: 12-miesigczny, dzigki
ktéremu mozemy poznac krétkoterminowg efektywno$¢ zarzadzania oraz 36-miesieczny, ktéry obrazuje
efekty zarzgdzania w dluzszym terminie. Z perspektywy inwestora najbardziej warto$ciowe sg
rozwigzania, ktére majg wysokie oceny zaréwno w pierwszym, jak i drugim horyzoncie, gdyz takie
produkty majg wiekszg zdolnos¢ do generowania dobrych wynikéw w réznych warunkach koniunktury.

Gdzie znajde ranking Analiz Online?

Rankingi Analiz Online sg dostepne na stronach analizy.pl w sekcji ,oceny” oraz
w comiesiecznych raportach analitycznych prezentujgcych liste najwyzej ocenionych rozwigzan.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dzial Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte
w niniejszym opracowaniu czes$ciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologig
stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online SA nie ponosi
odpowiedzialnoéci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wtasnego uzytku Klientéw spotki Analizy Online
SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania w prasie,
Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak réwniez przytaczanie zawartych w nim opinii
wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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