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oraz lzby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych |Z F r[v

(wrzesien 2021) iy WP
We wrzes$niu globalne indeksy gietdowe  \iesieczna wartosé aktywsw netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN)
odnotowaty najwiekszg miesieczng 300
przecene od marca 2020 r. Amerykanski 250 i , : 15 pazdziernika 2021
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CAC40- 025 proc. Spadkl przetoczyiy Zrédio analizy plna podstawie raportéw TFI oraz danych IZFIA W funduszaCh
sie tez przez warszawska gietde. Najmocniej, bo o 1,7 proc. potaniat indeks WIG20. W tym inwestycyjnych
czasie WIG stracit 0,8 proc., a sWIG80 i mWIG40 znalazty sig na niewielkim plusie. Rosty tez wyniosta 314,2 mld
rentownosci papierow skarbowych i taniato ztoto. Z jednej strony, inwestorzy obawiajg sie .
oo " . L T R zt na koniec
kryzysu energetycznego na swiecie, z drugiej - oczekujg szybkiej normalizacji polityki oo
pienieznej przez Fed. wrzesnia 2021 roku
- Aktywa fundusz
Kiepska koniunktura negatywnie wptynefa na aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych. Na yW . y
koniec wrzesnia 2021 roku osiagnely one wartosé 314,2 mid zi, a wiec wzrosty o 0,6 akcyjnych osiggnety
proc. Jednak w przeciwienistwie do poprzednich miesiecy, tym razem wzrost ten dotyczyt wartos¢ nieco
gtownie funduszy niedetalicznych, ktéorych aktywa zwiekszyly sie 0 3,3 mid zt. W tym ponad 36 mid zt. O

czasie aktywa funduszy detalicznych spadty o 1,4 mld zt, do czego w duzej mierze przyczynit
sie ujemny wynik z zarzadzania (we wrze$niu do funduszy detalicznych naptyneto zaledwie . .
niecate 300 min zt). W efekcie na koniec wrzesnia caly rynek odnotowat wzrost wartosci w sierpniu.
zarzadzanych srodkoéw tacznie o ponad 1,9 mid zt.

0,5 mid zt mniej niz

Aktywa netto segmentéw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
sie 21 wrz 21 mies. sie 21 wrz 21

absolutnej stopy zwrotu 7 591 7 633 0,6% 2,4% 2,4%
akcji 36 552 36 052 -1,4% 11,7% 11,5%
aktywow niepublicznych 96 262 99 581 3,4% 30,8% 31,7%
diuzne 116 297 114 737 -1,3% 37,2% 36,5%
diuzne PLN 107 473 105 887 -1,5% 34,4% 33,7%
korporacyjne 15 144 15 418 1,8% 4 8% 4,9%
papiery skarbowe 16 945 16 634 -1,8% 5,4% 5,3%
papiery skarbowe dlugoterminowe 23 278 22 420 -3,7% 7.5% 7.1%
pozostate 1778 1854 4,3% 0,6% 0,6%
uniwersalne 41 918 41 392 -1,3% 13,4% 13,2%
uniwersalne dlugoterminowe 8 411 8 170 -2,9% 2,7% 2,6%
diuzne zagraniczne 8 824 8 850 0,3% 2,8% 2,8%
mieszane 42 383 42 784 0,9% 13,6% 13,6%
nieruchomosci 504 515 2,1% 0,2% 0,2%
rynku surowcow 2 890 2 868 -0,8% 0,9% 0,9%
sekurytyzacyjne 4 566 13515 -1,1% 1,5% 1,4%
zdefiniowanej daty PPK 5319 5548 4.3% 1,7% 1,8%
razem 312363 314 232 0,6% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze diuzne dzielg sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz krétkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe
(Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krétkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa
fundusze krétkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krotkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédto: analizy,pl na podstawie raportow TF| oraz danych IZFiA
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Najwiekszy przyrost w ujeciu wartosciowym — o ponad 440 min zt, czyli o 0,9 proc. —

odnotowaty fundusze mieszane. Srodki w nich zgromadzone osiggnety poziom niemal 42,8
mld zt. To przede wszystkim efekt naptywow. Fundusze te juz od kilku miesiecy pozyskujg

Swiezy kapitat - tym razem ponad 0,9 mid zt.

|ZFiAv
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W tym czasie aktywa funduszy akcyjnych skurczyly sie o 0,5 mid zt do nieco ponad 36
mld zt. Niezbyt udany miesigc majg tez za sobg fundusze diuzne. Aktywa w tym segmencie
skurczyly sie az o 1,5 mld zt i na koniec wrze$nia wyniosty 114,7 mid zt. Podobnie jak
dotychczas jest to w gtéwnej mierze efekt odptywu kapitatu. We wrzesniu bilans sprzedazy
zblizyt sie do -1,2 mid zi, co jest wynikiem najgorszym od masowego odptywu srodkoéw na

przetomie marca i kwietnia zesztego roku.

Wartosc aktywow netto funduszy (min PLN)* - wrzesien 2021

mRynek Kapitatowy
PKOTFI I 40 154
N Investment Partners TF I 23 995
Pekao TFl I 21 759
Santander TF| S 19 350
TF PZU s 16 227
aviva Investors Poland TR s 13 854
Generali Investments TF S 13 394
Investors TF s 8 629
Millennium TF| s 5 491
Skarbiec TFl 5 436
BNP Paribas TFl w5 394
Noble Funds TFl el 5 041
TF Allianz Polska Wl 4 679
QUERCUS TFI mm 3997

Esaliens TFI ml 3 016
Ipopema TF M 2 522
UNIQATF W 2471
Rockbridge TFI W 1 960
Amundi Polska TFl @ 1853
Alior TFI ®m 1532
Caspar TFI B 1352
MetLife TFI B 1 284
AgioFunds TFI B 1233
OPERATFI 1 781
SUPERFUND TF 1 452
Baltic Capital TFI | 346
Templeton Asset..] 287
BPSTFI | 264
OPOKA TFI | 250
Insignis TF1 | 216
TRIAGRO | 212
MOUNTTF | 157
Eques Investment TF1 | 33
PFRTFI | 24
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Zrédio: analizy.pl na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA

*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug lzby Zarzadzajacych Funduszami | Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Wysokg dynamike przyrostu aktywéw w ujeciu procentowym utrzymujg fundusze
zdefiniowanej daty PPK, zasilane sukcesywnie wptatami pracownikéw i pracodawcéw.
Wartos¢ zgromadzonych w nich aktywow wzrosta we wrzesniu o 4,3 proc. do ponad 5,5 mld
zt. Skromny wzrost zarzadzanych srodkéw, o niecate 50 min zt, zanotowaly tez fundusze

absolutnej stopy zwrotu.
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Warto$é aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty w PPK (min PLN) - wrzesief 2021* I Z F ’A
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PKO TH I, 2 1542
THPZU s 1 1060
NN Investment Partners TFl N 4749
Aviva Investors Poland TF  mml 405,1
Pekao TH I 2639
UNIQATF I 2478
TFI Allianz Polska 1 2034
Investors TFl M 168.9
Santander TFI MW 1164
Generali Investments TFl 1l 1066
BNP Paribas TFl Wl 1062
Esaliens TH 1l 988
Millennium TFl W 486
PFRTFI I 244
Skarbiec TFI 1 196
BPSTFI | 31
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"Dane wylacznie dla TFl, bez PTE i TU
Zrodto: analizy.pl na podstawie raportéw TF
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim Funduszami i Aktywami
- skontaktuj sie z nami.

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w cato$ci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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