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Nieco gorsze nastroje panowaty na wyniosta 312,3 mid
rynku obligacji skarbowych. Rentowno$¢ amerykanskich 10-latek wzrosta do 1,31 proc., 2t na koniec sierpnia
niemieckich do -0,39 proc., a polskich siegneta poziomu 1,8 proc.

2021 roku

_Ozyw.ienie gospgdgrcze na’éwiecig, wys.oka dynamika .PKB w P(.)Isce, ,ale telz cpraz vyy?sza. _ Aktywa funduszy
inflacja, zachecajg inwestoréw do siegania po fundusze inwestycyjne, ktore dzieki sprzyjajgcej : .

koniunkturze osiagajg atrakcyjne stopy zwrotu. Dzieki naptywom i efekiom zarzgdzania na akcyjnych osiagnety
koniec sierpnia 2021 roku aktywa funduszy inwestycyjnych osiagnely warto$é 312,3 wartos¢ niemal 36,6
mld zt. Wzrost ten dotyczyt gtéwnie funduszy detalicznych, ktérych aktywa zwiekszyty sie az mid zt. O ponad 1,5
0 2,5 mld zt (fundusze te pozyskaty niemal 1,4 mid zt netto). Aktywa funduszy niedetalicznych
spadty w tym czasie o 350 min zt. W efekcie na koniec sierpnia caty rynek odnotowat .
wzrost wartosci zarzgdzanych srodkoéw tacznie o ponad 2,1 mid zt, czyli 0,7 proc. lipcu.

mld zt wiecej niz w

Aktywa netto segmentéw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
lip 21 sie 21 mies. lip 21 sie 21

absolutnej stopy zwrotu SIS 7 590 1,0% 2.4% 2.4%
akciji 35 042 36 552 4,3% 11,3% 11,7%
aktywoéw niepublicznych 96 776 96 241 -0,6% 31,2%  30,8%
diuzne 116 747 116 297 -0,4% 376% 37.2%
diuzne PLN 109026 108 470 -0,5% 351% 34,7%
korporacyjne 15783 16 101 2,0% 5,1% 5,2%
papiery skarbowe 19 121 18 971 -0,8% 6,2% 6,1%
papiery skarbowe diugoterminowe 23793 23 226 -2,4% 7,7% 7,4%
pozostale 1530 1778 16,2% 0,5% 0,6%
uniwersalne 40 204 39 938 -0,7% 13,0% 12,8%
uniwersalne dtugoterminowe 8 595 8 458 -1,6% 2.8% 2, 7%
dituzne zagraniczne 7722 7 826 1,4% 2,5% 2.5%
mieszane 41 276 42 383 2,7% 13,3% 13,6%
nieruchomosci 504 504 -0,0% 0,2% 0,2%
rynku surowcow 2872 2890 0,6% 0,9% 0,9%
sekurytyzacyjne 4 556 4532 -0,5% 1,5% 1,5%
zdefiniowane] daty PPK 4 889 5319 8,8% 1,6% 1,7%
razem 310177 312 307 0,7% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze diuzne dziela sie na dwie kategoarie: fundusze diuzne (Bond) oraz krétkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe
(Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krétkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa
fundusze krétkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krétkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédho: analizy,pl na podstawie raportéw TF| oraz danych IZFiA
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Najwiekszy przyrost w ujeciu wartosciowym — o ponad 1,5 mld zt, czyli o 4,3 proc. —

odnotowaty fundusze akcyjne. Srodki w nich zgromadzone osiggnety poziom niemal 36,6 5]
mld z}. To przede wszystkim efekt hossy na Swiatowych parkietach, ktérg coraz $mielej | 2 F’A
dostrzegajg i wykorzystujg klienci TFI. W sierpniu bowiem do funduszy akcyjnych naptyneto FhsZarzadiafucyh

Funduszami i Aktywami

tacznie 450 min zt netto, o 50 min zt wiecej niz w lipcu. Podobnie jednak jak w poprzednich
miesigcach, srodki ptyng przede wszystkim do funduszy akcji zagranicznych, ktére w lipcu
pozyskaty 450 min zt.

Niezbyt udany miesigc majg natomiast za sobg fundusze dtuzne. Aktywa w tym segmencie
skurczyly sie o ponad 450 min zt i na koniec sierpnia wyniosty 116,3 mld zt. Podobnie jak
dotychczas jest to w gtéwnej mierze efekt odptywu kapitatu, cho¢ jego dynamika nieco spadta
w poréwnaniu do poprzednich miesiecy. Podczas gdy od maja do lipca klienci wyptacali z
funduszy diuznych po ok. 1 mid zt netto (kazdego miesigca), tak w sierpniu bilans wptat i
wyplat nieznacznie przekroczyt -0,4 mid zt. W tym czasie wartos¢ srodkéw funduszy
polskich obligacji korporacyjnych wzrosta o 450 min zi.

Dobrg passe kontynuowaly w lipcu fundusze mieszane - ich aktywa zwiekszyly sie
bowiem o 1,1 mid zt. Do funduszy tych od kilku miesiecy naptywa po kilkaset milionéw ztotych
nowego kapitatu. W sierpniu klienci wptacili do nich ponad 800 min z}, doktadnie tyle
samo, co w lipcu.

Wartosé aktywow netto funduszy (min PLN)* - sierpien 2021
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Zrédio: analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA
*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug lzby Zarzadzajacych Funduszami | Aktywami do sektora funduszy rynku

niepublicznego zaliczamy te, ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Wysokg dynamike przyrostu aktywéw w ujeciu procentowym utrzymujg fundusze
zdefiniowanej daty PPK, zasilane sukcesywnie wptatami pracownikéw i pracodawcow.
Wartos¢ zgromadzonych w nich aktywéw wzrosta w sierpniu o 8,8 proc. do 5,3 mid zt.
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Wartosé aktywéw netto funduszy zdefiniowanej daty w PPK (min PLN) - sierpien 2021* IZ F ’A

Izba Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami
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"Dane wylacznie dla TFI, bez PTE i TU
Zrodto: analizy.pl na podstawie raportéw TFI

Zespot analizy.pl
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Izba Zarzadzajacych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim Funduszami i Aktywami
- skontaktuj sie z nami.

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w cato$ci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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