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Naptyw srodkéw do funduszy emerytalnych maj 2005

Wartosc¢ srodkow przekazanych przez ZUS funduszom emerytalnym w maju przekroczyta 1,8 mld
PLN. W kwocie tej znalazty sie obligacje o wartosci 21,6 mln PLN, ktérymi regulowane sa
zobowiazania ZUS wobec funduszy emerytalnych, a wtasciwie wobec ich uczestnikow. Ostatni
przelew o wartosci 680 mln PLN zostat przekazany w ostatnim dniu roboczym co oznacza, ze jego
wptyw na wartosc¢ aktywow netto zarzadzanych przez poszczegélne fundusze zobaczymy dopiero w
pierwszych  dniach  czerwca.
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Majowe rozrachunki zwiazane z przeptywami zawieraja, jak co kwartat, skutki rozliczen srodkow
przekazywanych miedzy funduszami emerytalnymi w zwiazku z transferami ich uczestnikow. Dane,
bazujace na aktywach netto, wykazuja ubytek srodkow o wartosci 700 mln PLN, stanowiacych
taczng wartos¢ kont emerytalnych, bioracych udziat w majowej sesji. Srodki te zostaty
rozdysponowane ponownie w pierwszym dniu roboczym czerwca, zgodnie z kierunkiem
przemieszczania sie ich wtascicieli. To wtasnie z tego powodu oraz z uwagi na rozliczenie ostatniego
majowego przelewu, 1 czerwca aktywa netto wzrosty o +1,6%.

Dekompozycja zmiany wartosci aktywow netto (mln PLN)
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow OFE

Wedtug naszych szacunkow, przychody Powszechnych Towarzystw Emerytalnych z tytutu kwot
pobieranych przez OFE od wptacanych sktadek wyniosty w ciagu pierwszych 5 miesiecy 370 mln PLN.
Catos¢ przychodow, uwzgledniajaca rowniez optate za zarzadzanie majatkiem OFE, przekroczyta
540 mln PLN.

Zespot Analiz Online
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Spotka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek

finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych
oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp.
z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.
Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowang przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z o0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem

opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego,
wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp.
zo0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w
czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o.
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