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oraz lzby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych

(lipiec 2021)

Lipiec byt udanym miesigcem Miesieczna warto$é aktywow netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN)

na rynkach kapitatowych.
Zarobi¢ bowiem daty zaréwno
akcje, jak i obligacje.
Amerykanska gietda nie tylko
kontynuowata rajd indeksow,
ale tez bita kolejne rekordy
wszech czaséw. Skromny
zarobek przyniosty réwniez
akcje polskich spoétek. W lipcu

300

250 -

200 -

150 -

100

50 -

0

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

m detaliczne m niedetaliczne

@ analizy”

|ZFiAv

Izba Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami

13 sierpnia 2021

WIG20 zyskat 1,6 proc.,
mWIG40 wzrést o 2,5 proc., a

sWIG80 zwyzkowat o symboliczne 0,4 proc. Na przeciwlegtym biegunie znalezli sie

Zrédko: analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

inwestujgcy w Chinach, gdzie indeksy spadaty w dwucyfrowym tempie.

Lipiec byt tez dobrym miesigcem na rynku obligacji. Rentowno$¢ amerykanskich 10-latek
spadta do 1,23 proc., a niemieckich do -0,46 proc. Rowniez w przypadku polskich
instrumentow inwestorzy mogli mie¢ powody do zadowolenia, bo rentownosci polskich
dziesieciolatek podazaty za trendem na rynkach bazowych i spadty do 1,5 proc.

Dzieki naptywom i efektom zarzadzania na koniec lipca 2021 roku aktywa funduszy
inwestycyjnych osiagnely wartos¢ 310,2 mid zt. Wzrost ten dotyczyt gtéwnie funduszy
detalicznych, ktoérych aktywa zwiekszyty sie o niemal 1,8 mld zt (fundusze te pozyskaty
niecate 0,8 mld zt netto). Aktywa funduszy niedetalicznych w tym czasie wzrosty o 0,3 mid zi.
W efekcie na koniec lipca caly rynek odnotowat wzrost wartosci zarzadzanych srodkéw

tacznie o prawie 2,1 mld zt, czyli 0,7%.

Aktywa netto segmentow funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

- Wartos¢ aktywoéw
w funduszach
inwestycyjnych
wyniosta 310,2 mld
zt na koniec lipca
2021 roku

- Aktywa funduszy
akcyjnych osiggnety
wartos¢ ponad 35
mid zt

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
cze 21 lip 21 mies. cze 21 lip 21

absolutnej stopy zwrotu 7 501 7 515 0,2% 2,4% 2,4%
akcji 34 026 35042 3,0% 11,0%  11,3%
aktywow niepublicznych 96 547 96 776 0,2% 31,3% 31,2%
diuzne 117619 116 747 -0,7% 382% 37,6%
diuzne PLN 110084 109 026 -1,0% 357%  35,1%
korporacyjne 15 334 15783 2,9% 5,0% 5,1%
papiery skarbowe 19 344 19 121 -1,2% 6,3% 6,2%
papiery skarbowe dlugoterminowe 24 498 23793 -2,9% 8,0% 1,7%
pozostate 1663 1530 -8,0% 0,5% 0,5%
uniwersalne 40 423 40 204 -0,5% 13,1%  13,0%
uniwersalne diugoterminowe 8 823 8 595 -2,6% 2,9% 2.8%
diuzne zagraniczne 7 535 7722 2,5% 2,.4% 2,5%
mieszane 40 181 41 276 2, 7% 13,0%  13,3%
nieruchomosci 505 504 -0,0% 0,2% 0,2%
rynku surowcow 2732 2872 5,1% 0,9% 0,9%
sekurytyzacyjne 4538 4 556 0,4% 1,5% 1,5%
zdefiniowanej daty PPK 4 440 4 889 10,1% 1,4% 1,6%
razem 308088 310177 0,7% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacjg IZFiA fundusze diuzne dzielg sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz krétkoterminowe diuzne

(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe

(Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krétkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa
fundusze krotkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) | krotkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach,

Zrodio: analizy,pl na podstawie raportéw TF1 oraz danych [ZFiA
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Duzy przyrost w ujeciu wartosciowym — o ponad 1 mld zt — odnotowaty fundusze akcyjne.
Srodki w nich zgromadzone osiggnety poziom ponad 35 mld zt. To efekt zaréwno dobrej 5]
koniunktury na rynkach akcji, ale tez naplywéw. tacznie w lipcu klienci wptacili do nich | 2 F ’A
okoto 0,4 mld zt netto. Podobnie jednak jak w poprzednich miesigcach, srodki ptyng przede FhsZarzadiafucyh

Funduszami i Aktywami

wszystkim do funduszy akcji zagranicznych, ktére w lipcu pozyskaty 455 min zt. W tym czasie
fundusze akcji polskich odnotowaty przewage wyptat, a bilans sprzedazy wyniost prawie -50
min zt.

Niezbyt udany miesigc majg natomiast za sobg fundusze dtuzne. Cho¢ koniunktura na rynku
obligacji dopisywata, to jednak aktywa w tym segmencie spadty o ponad 870 min zt i na
koniec lipca wyniosty 116,7 mld zt. To w gtéwnej mierze efekt odptywu kapitatu. Od maja z
funduszy tych klienci wyptacajg srodki, a w lipcu wycofali tgcznie niemal 1,1 mid zt. Podobnie
jak w dwoch poprzednich miesigcach najmocniej stopniaty aktywa funduszy polskich papieréw
skarbowych dtugoterminowych, ktérych warto$¢ zmalata az o ponad 700 min zt. W tym czasie
wartos¢ srodkow funduszy polskich obligacji korporacyjnych wzrosta o 450 min zi.

Dobrg passe kontynuowaly w lipcu fundusze mieszane - ich aktywa zwiekszyly sie
bowiem o 1,1 mid zt. Do funduszy tych od kilku miesiecy naptywa po kilkaset milionéw ztotych
nowego kapitatu. W lipcu klienci wptacili do nich ponad 800 min zti jest to najlepszy wynik
sprzedazowy od przetomu 2013/2014. Catkiem niezty miesigc majg za sobg réwniez fundusze
surowcowe, ktorych aktywa zwiekszyty sie w lipcu 0 140 min zt.

Wartos¢ aktywow netto funduszy (min PLN)* - lipiec 2021

mRynek Kapitatowy m Rynek Niepubliczny
PKO TF s 39 516
NN Investment Partners TFl  meaesssssssses 23 654 Ipopema TF [N 55 071
Pekao TFl  m— 21 530 pFRTFI N 12575

Santander TFl  mss— 19 070

TFI PZU o 16 481 TAPZU M 9221

Aviva Investors Poland TR s 13 868 Forum TR [l 8 345
Generali Investments TF moa—— 13 371

Investors TFl 8 904 AgioFunds TFI Il 6 431

Skarbiec TFI mmm 5 469 srsTFl M 3727

Noble Funds TFl mmm 5 395
Millennium TF e 5 341 MCl Captal TR I 2778
BNP Paribas TFl mmm 5 084 Investors TFI | 1972
TFI Allianz Polska e 4 562 Eques Investment THI | 925

QUERCUSTFI mm 33886

Esaliens TF mm 3084 MOUNTTF | 680
| UN\QA%\ W 2531 Rockbridge TFI | 565
popema m 2379
Rockbridge TF m 1962 Noble Funds TR | 491
Amundi Polska TFI m 1870 Intrum TFI | 467
Alior TFl m 1544 i
Caspar TFl m 1313 Skarbiec TR | 301
MetLife TRl & 1277 PKOTF | 182
AgioFunds TH 1 1211 TFI AGRO | 36
OPERATFI 1 853
SUPERFUND TFI | 464 Origin T | 15
Baltic Capital TH |1 363 Alior TF1 | 6
Templeton Asset..| 297
BPSTFI | 258 OPERATH | 3
OPOKATFI | 243 0 20000 40000 60000
Insignis TFl | 215
TFIAGRO | 212
MOUNT TFI | 145
Eques Investment TFl | 28
PFRTFI | 21
0 20000 40 000

Zrodio: analizy.pl na podstawie raportéw TF| oraz danych [ZFiA

*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug lzby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Wysokg dynamike przyrostu aktywéw w ujeciu procentowym utrzymujg fundusze
zdefiniowanej daty PPK, zasilane sukcesywnie wptatami pracownikéw i pracodawcow.
Wartos¢ zgromadzonych w nich aktywéw wzrosta w lipcu o0 10% do 4,9 mid zt.
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Wartosé aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty w PPK (min PLN) - lipiec 2021*

B
PKO TFl I | 922.3 ’
TFIPZU I 0410 IZ F A
NN Investment Partners TFl I 425 9 izba Zarzadzajacych
Aviva Investors Poland TFl Il 356.3 Funduszami i Aktywami

UNIQATF . 2227
Pekao TH N 2211
TFI Allianz Polska I 1806
Investors TFl M 150.8
Santander TFI Il 1046
BNP Paribas TFl Bl 96.0
Generali Investments TFl Bl 948
Esaliens TF Wl 87.9
Millennium TH ® 422
PFRTFI 1 21.4
Skarbiec T 1 159
BPSTFI | 24

0 500 1 000 1 500 2 000 2 500
*Dane wylacznie dla TFI, bez PTE i TU
Zrédio: analizy.pl na podstawie raportéw TF
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Izba Zarzadzajacych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim Funduszami i Aktywami
- skontaktuj sie z nami.

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w cato$ci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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