FUNDUSZE EMERYTALNE

7 czerwca 2021 9 anahzy

Podsumowanie rynku funduszy emerytalnych
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Tegoroczny maj sprzyjat krajowym  aytvwa OFE od poczatku dziatalnogci (mid PLN)
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Nasdaq zanurkowat w maju o okoto 1 proc., a S&P500 ledwo wyszedt nad kreske, to jednak
w Azji, czy na europejskich rynkach wschodzgcych koniunktura dopisywata. Wyjatkowo dobre
nastroje panowaty na warszawskiej gietdzie. W maju indeksy WIG i WIG20 wzrosty o okoto
10 proc., co przetozyto sie na wysokie wyniki funduszy emerytalnych.

Wyniki OFE

Dzieki wyraznej poprawie nastrojow na warszawskiej gietdzie w maju, indeks WIG zblizyt sie
do rekordu wszechczaséw. Dobrze radzity sobie réwniez najwieksze spotki z GPW. W efekcie, W maju OFE zarobity
fundusze emerytalne, ktorych portfele wypetnione sg polskimi akcjami zarobity $rednio 8,4% Srednio 8,4%, a w

(od 8% do 8,7%), a od poczatku roku juz 20,5%. Wszystkie fundusze wypracowaty dodatnie horyzoncie 12 miesiecy
stopy zwrotu, w tym najwyzszg — Allianz Polska OFE. Wyniki za ostatnie 12 miesiecy wahajg , .

sie od 37,8% do 46%. srednio 41,2%

W maju OFE zarobity srednio 8,4%

Wyniki funduszy emerytalnych (maj 2021)
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Allianz Polska OFE 8,7% 16,4% 282% 384% 169% 147% 376% 555% 202%
OFE Pocztylion 8,7% 176% 295% 422% 195% 190% 424% 543% 206%
UNIQA OFE 8,6% 172% 289% 414% 179% 157% 37.8% 552% 19.8%
Generali OFE 8,4% 18,0% 297% 427% 156% 150% 404% 467% 212%
Srednia OFE 84%  17,2% 291% 41,2% 18,0% 16,8% 41,2% 552% 20,5%
Aviva OFE 8,3% 169% 289% 40,7% 193% 178% 430% 565% 195%
Naticnale-Nederlanden OFE 8,3% 174% 295% 421% 188% 182% 435% 558% 20,8%
MetLife OFE 8,3% 16,8% 282% 378% 175% 166% 432% 639% 197%
Aegon OFE 8,3% 172% 285% 399% 194% 181% 394% 514% 199%
OFE PZU "Zlota Jesien" 8,1% 171% 29.8% 46,0% 196% 175% 463% 594% 22,0%
PKO BP Bankowy OFE 8,0% 171% 30,2% 405% 158% 157% 399% 598% 214%

Zradio: FUNDonline FE, analizy pl

Ranking OFE

Podobnie jak w kwietniu, nasz comiesieczny ranking OFE, oparty na wskazniku mierzacym
relacje zysku do ryzyka (Information Ratio), otwiera Nationale-Nederlanden OFE, ktéry jako
jedyny otrzymat najwyzsze oceny 5a w horyzoncie rocznym i trzyletnim. Cho¢ w obu okresach
fundusz ten wypracowat wysokie, to jednak nie najwyzsze stopy zwrotu, ale za to pochwali¢
sie moze nizszym ryzykiem. Na kolejnych miejscach ponownie znalazly sie OFE PZU ,Ztota
Jesien” oraz OFE Pocztylion (wczesniej przez wiele miesiecy fundusz zajmowat pozycje
lidera).
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Nationale-Nederlanden OFE 83% 421% 182% 54 58

Lp.
1
2 OFE PZU "Ziota Jesien" 81% 460% 175% 54 (4+& Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

3 OFE Pocztylion 87% 422% 190% (4 &y 5 &

4  Generali OFE 84%  427%  150% 48y 18y

5 Aviva OFE 83% 407% 178% (3.y 4y

6 UNIQA OFE 86%  414% 157% 38 28

7  Aegon OFE 83%  399% 181% 2B 38

8 PKO BP Bankowy OFE 80%  405% 157% 28 25

9  MetLife OFE 83%  37.8% 166% 1.8 38

10  Allianz Polska OFE 87%  384% 147% 148y 18y

Zrodfo: Analizy Online SA

Aktywa funduszy emerytalnych

Wedtug szacunkéw Analiz Online dodatnie wyniki inwestycyjne wypracowane w maju - . -
przyczynity sie do zwigkszenia wartosci aktywow zgromadzonych w OFE o 13,6 mid zt. Po W maju 2021 wartosc
odliczeniu ujemnego salda przeptywu $rodkéw miedzy OFE a ZUS, wzrost aktywéw wyniost aktywéw OFE wzrosta
13,3 mld zt (8,1%). Na koniec maja w OFE zgromadzone byto 177,5 mid z}, 0 26 mld zt wiecej 0 13,3 mld zt do 177,5
niz pod koniec stycznia 2020 roku, czyli tuz przed wybuchem krachu na rynkach akc;ji mid zt.

wywotanego pandemig COVID-19. Najwiekszg dynamike przyrostu aktywéw zanotowato
Allianz Polska OFE, a najnizszg — PKO Bankowy OFE. Niezmiennie pozycje lidera pod
wzgledem wartosci aktywdw netto utrzymuje Nationale-Nederlanden OFE, w ktérego portfelu
zgromadzone jest 46,7 mld zt, co stanowi ponad 26% udziatu w rynku.

Aktywa OFE wzrosty w maju o 13,3 mid zt (8,1%)
Wartosé aktywdw netto i udziat w rynku OFE

2021-04-30 2021-05-31
dynamika
min PLN  struktura minPLN  struktura
Nationale-Nederlanden OFE 43 140 26,3% 46 681 26,3% 8,2%
Aviva OFE 35388 21,5% 38223 21,5% 8,0%
OFE PZU "Ziota Jesien" 22738 13,8% 24 501 13,8% 7.8%
Aegon OFE 14 256 8,7% 15403 8.7% 8.1%
MetLife OFE 12 528 7.6% 13 530 7.6% 8,0%
UNIQA OFE 10 399 6,3% 11 269 6,3% 8.4%
Generali OFE 8117 4,9% 87886 5,0% 8.2%
Allianz Polska OFE 7 454 4,5% 8094 4,6% 8,6%
PKO BP Bankowy OFE 7 307 4,4% 7873 4,4% 7.7%
OFE Pocztylion 2886 1,8% 3127 1,8% 8.3%
Razem 164 213 100% 177 486 100% 8,1%

Zrédio: FUNDonline FE, analizy.pl

Komentarz IGTE

— Otwarte Fundusze Emerytalne odnotowujg Swietne wyniki, bardzo dobrze realizujg
postawione przed nimi zadania — pomnazania kapitatu z przeznaczeniem emerytalnym, przez
co rosnie poziom bezpieczehnstwa finansowego ich czionkéw. Decydenci powinni rozwazy¢
poszerzenie katalogu lokat, w jakie moga inwestowa¢ OFE, by w przypadku korekty, czy
zmiany koniunktury na rynku, fundusze mogly reagowac z wiekszg elastycznoscig i osiggac
lepsze wyniki. Niewielka zmiana legislacyjna mogtaby znaczaco poprawi¢ warunki
funkcjonowania funduszy — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezes IGTE.
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Kontakt -IGTE

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dzial Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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