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Naptyw srodkéw do funduszy emerytalnych kwiecien 2005

Kwiecien przyniost relatywnie niewielki naptyw srodkéw na emerytalne konta. Wedtug naszych
obliczen OFE otrzymaty niewiele ponad 550 mln PLN. To skutek nizszych niz w poprzednich
miesigcach przelewow wystanych przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, ktore wyniosty 663 mln
PLN (z tego 65,4 mln w postaci obligacji).

Mimo niskiego przelewu w kwietniu, wartos¢ srodkow i obligacji przekazanych od poczatku roku byta
wyzsza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku o 5,3%.

Dekompozycja zmiany wartosci aktywow netto (mln PLN)
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(+) ZUS obligacje (mar 2006) | 18

(+) ZUS gotéwka (lut 2006) 598
(-) optata od sktadki 37
(+/-) wynik zarzadzania 2 329

(+/-) rozliczenia transferow

(+/-) zmiana zobowigzan 29

zmiana aktywdw netto 2 879

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow OFE

W kwietniu zdecydowanie wiekszy wptyw na wzrost wartosci srodkow zgromadzonych na kontach
emerytalnych miaty zyski wypracowane przez zarzadzajacych. Wedtug naszych szacunkow wartosc
rachunkow wzrosta z tego tytutu o +2,3 mld PLN. To drugi co do wartosci wynik, wypracowany przez
zarzadzajacych od poczatku dziatalnosci
OFE. Rekord, powyzej 3 mld PLN, padt w Wynik zarzadzania (min PLN)
lutym ubiegtego roku.

Skala wypracowanych w kwietniu zyskow to w2
oczywiscie  bezposrednia  konsekwencja
wzrostu cen akcji gietdowych spotek - w B
skali miesigca WIG zyskat na wartosci 9,4%
a WIG20 wzrost 11,5%. 2000 +

Gdy poréwnamy korzysci jakie w tym roku 1000
odniesli przyszli emeryci z tytutu wynikow
zarzadzania i z tytutu przelewow z ZUS to 01

okaze sie, ze kwietniowe zyski z rynku akcji E S dE 2 2 S B 2|12 S
przechylity szale w strone drugiego z 1090 5§ 2 &% § 2 % 5 2 v 5 2
czynnikow. Wartos¢ naptywu sSrodkéw na
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wynik z zarzadzania przekroczyt 5,9 mld | . . . . )

PLN Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw OFE
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Spotka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek

finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych
oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp.
z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.
Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowang przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z o0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem

opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego,
wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online Sp.
zo0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w
czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o.
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